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Bestidndig bodenstandig

Im nunmehr 191. Geschéftsjahr unseres Bankhauses mit
grofRer Tradition blicken wir in diesem Geschéftsbericht

auf einen kleinen Ausschnitt — dem Geschéftsjahr 2017 —
zuriick. Dieses war der Beginn einer umfassenden Re-

strukturierung, die im laufenden Jahr fortgesetzt wird.
Dabei legen wir hochstes Augenmerk darauf, dass unser
konsequenter Umgang mit Werten stets die Richtschnur
unseres Handelns bleibt. Dazu gehort in erster Linie, dass
wir durch die Vergabe von grundpfandrechtlich gesicher-
ten Krediten die Gesamtstruktur im landlichen Raum
fordern wollen. Bei grofdstmaoglicher Weitsicht und Priifung
aller Rahmenbedingungen vergeben wir Kredite, die fiir
alle Beteiligten das hochste Maf an Sicherheit bieten —
wobei die kurzfristige Gewinnmaximierung nicht im Vor-
dergrund steht. So positioniert, konnten Neugeschéiftsvo-
lumen in 2017 von EUR 40,8 Mio. zugesagt werden. Dabei
entfielen 55 % auf Kredite an die Land- und Forstwirtschaft
und 45 % auf Immobilienfinanzierungen. Die Bilanzsum-
me stieg im Vergleich zum Vorjahr um EUR 6 Mio. auf
EUR 320 Mio. Das hypothekarische Kundenkreditvolumen
sank leicht gegeniiber dem Vorjahr um 0,7 % auf EUR 282,3
Mio. Mit dem Jahresiiberschuss in Hohe von TEUR 335
konnte die Eigenkapitalausstattung des Ritterschaftlichen
Kreditinstituts Stade weiterhin gestdarkt werden.

Zukunft mit Tradition

Das Geschiftsjahr 2017 konnte insgesamt zufriedenstel-
lend abgeschlossen werden, stellt jedoch auch den Beginn
notwendiger Restrukturierungen dar, um sich den fort-
laufend anspruchsvollen makrookonomischen Rahmen-
bedingungen zu stellen. ,Gut gewappnet in die Zukunft“
lautet die Ankiindigung, sich den Anforderungen der
Zukunft nicht nur zu stellen, sondern sie erfolgreich zu
meistern. Um diesem Anspruch gerecht zu werden, stel-
len wir die Nutzung neuer technologischer Prozesse im
Geschiftsbetrieb in den Fokus, wobei der Systemwechsel
in unserem Rechenzentrum eine zusitzliche Heraus-
forderung darstellt. Die Umsetzung des weiten Themas
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Gut gewappnetin
die Zukunft.

Digitalisierung wollen wir fiir eine zukunftsgewandte
und moderne Ausrichtung unseres Kreditinstituts nut-
zen, ohne dabei die koniglich verbrieften Werte unserer
Satzung anzutasten. Das Vertrauen bleibt die stabile
Wihrung unseres Geschifts.

-

Verabschiedung in den Ruhestand

Mit dem altersbedingten Ausscheiden von Heinrich
Sendker verabschieden wir ein Mitglied unserer Direk-
tion in den wohlverdienten Ruhestand. Im Namen des
gesamten Ritterschaftlichen Kreditinstituts danken wir
ihm fiir sein Mitwirken an der positiven Entwicklung
unseres Bankhauses. Wir freuen uns, dass wir mit Eike
Schenk einen Nachfolger gewinnen konnten, der die Philo-
sophie Heinrich Sendkers verantwortungsvoll fortfiihren
wird und in gleichem Maf3e Weitsicht im unternehme-
rischen Handeln und grofses Geschick im Umgang mit
unseren Werten zeigen wird. Eike Schenk ist diplomierter
Bankbetriebswirt und bereits als Generalbevollméachtig-
ter fiir das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade tatig.
Mit dem Ausscheiden von Herrn Sendker wird er die Nach-
folge antreten. Wir danken Heinrich SendKer fiir seine
Verdienste und wiinschen ihm alles Gute fiir die Zukunft.

Unser ausdriicklicher Dank gilt auch allen Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeitern, die durch ihr umsichtiges und
verantwortungsvolles Handeln der ritterschaftlichen
Tradition unseres Bankhauses Rechnung tragen.

Stade, 31. Mdrz 2018
Die Direktion
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Lagebericht

Grundlagen des Ritterschaftlichen
Kreditinstituts Stade

Geschiftsmodell

Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade ist eine Anstalt
des Offentlichen Rechts. Es besitzt die Erlaubnis der Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, nach dem
Pfandbriefgesetz Hypothekenpfandbriefe und Offentliche
Pfandbriefe auszugeben.

Der Gewidhrtriager des Instituts, die Ritterschaft des Her-
zogtums Bremen, ist keine Gebietskorperschaft. Anstalts-
last und Gewidhrtrdgerhaftung bleiben dem Ritterschaft-
lichen Kreditinstitut Stade als Strukturmerkmale einer
Anstalt des offentlichen Rechts erhalten.

Ziele und Strategien

Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade verfolgt in
erster Linie den satzungsgemaifien Zweck, langfristige
Realkredite mit allmdhlicher Schuldbefreiung durch
Tilgungsleistungen zu vergeben. Darunter fallen insbe-
sondere Darlehen an landwirtschaftliche Betriebe zur

-

Forderung der Gesamtstrukturen im ldndlichen Raum.
Weiterhin werden Hypothekendarlehen zur Finanzierung
von Wohn- und Geschéftshausgrundstiicken herausge-
legt. Seit 2012 sind neben der Emission von Hypotheken-
namenspfandbriefen und Schuldscheindarlehen auch
Sparbriefeinlagen bis zu 4 Jahren Laufzeit in Form des
sogenannten ,Ritterschatzbriefes” als Refinanzierungs-
instrument im Angebot.

Das viele Jahrzehnte dominierende Kerngeschiftsgebiet
»Elbe-Weser-Dreieck” wurde auf das gesamte Bundesge-
biet erweitert. Der Schwerpunkt der Tatigkeit liegt im
nord- und ostdeutschen Raum.

Die strategischen Ziele in den Kerngeschiaftsfeldern
werden in den hierdurch deutlich erweiterten Markten
segmentspezifisch und somit effizient verfolgt.

Grundlegende quantitative Zielstellungen stellen im
Wesentlichen Ertrags- und Wachstumsziele dar. Das RKI
strebt ein nachhaltiges Wachstum im gesamten Kredit-
geschift zur Sicherstellung der Mindestgewinnerzielung
an. Hierbei sollen Marktopportunitdten ausgenutzt
werden. Grundlegende qualitative Ziele sind schlanke
innerbetriebliche Strukturen, Begrenzung der Risiken,
langfristige Ausrichtung der strategischen Geschéftsfel-
der der Bank sowie hohe Mitarbeiteridentifikation und
Kundenzufriedenheit.

Dabei versteht sich als oberstes Ziel auf Grundlage der
Satzung sowie der jahrlich zukunftsgerichtet angepass-
ten Geschiftsstrategie den operativen Geschéftsbetrieb
S0 zu organisieren, dass auskommliche Uberschiisse ge-
neriert werden um langfristig eine nachhaltige Sicherung
der Selbstandigkeit des Kreditinstituts zu gewahrleisten.

Steuerungssystem

Das integrierte Steuerungssystem der Bank ist darauf
ausgerichtet, die zentralen Werttreiber — Ertrag, Effi-
zienz/Kosten, Rentabilitit, Risiko, Kapital und Liquidi-
tit — zielgerichtet zu steuern. Dafiir nutzt die Bank ein
Kennzahlensystem, das eine einheitliche und effektive
Steuerung sicherstellt.

Die Steuerung erfolgt dabei im Wesentlichen auf der
Basis von Zahlen nach dem HGB bzw. nach einschldgigen
bankaufsichtsrechtlichen Vorschriften. Durch das inte-
grierte Steuerungssystem der Bank wird eine umfassen-
de Betrachtung der zentralen Werttreiber hinreichend
sichergestellt. Die fiir die Bank bedeutsamen Steuerungs-
kennzahlen sind unter anderem der Zinsiiberschuss, die
Neugeschiftsentwicklung und die Cost-Income-Ratio.



Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen

Mit 2,2 % preisbereinigtem Wachstum befand sich das
Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2017 im achten Jahr in
Folge auf einem soliden positiven Wachstumspfad. Die
Binnenwirtschaft mit der Kauflust der Verbraucher und
der Investitionsfreude der Unternehmen war Haupttrei-
ber dieser erfreulichen Entwicklung. Bereinigt um die
geringere Anzahl an Arbeitstagen gegeniiber 2016 ergab
sich sogar eine Steigerung des BIP um 2,5 %.

f‘}‘

Auch der Aufsenhandel trug mit seinem gegeniiber 2016
leicht gesunkenem Uberschuss von knapp EUR 244 Mrd.
(nach EUR 249 Mrd. in 2016) zu dem kraftigen Aufschwung
bei. Dabei wuchsen die Exporte um 6,2 % auf EUR 1.279
Mrd. und die Importe um 8,3 % auf EUR 1.034 Mrd.

Die insgesamt gemifs IWF mit 3,4 % in 2017 gewachse-
ne Weltwirtschaft und der seit Ende 2016 sich spiirbar
belebende Welthandel stdarkten den traditionell starken
deutschen Exportmotor.

Kriiftiges Wachstum bei Exporten (6,2 %)
und Importen (8,3 %).

Das reprasentative im Auftrag des DBV, des VDMA Fach-
verbandes Landtechnik und der Landwirtschaftlichen
Rentenbank vierteljihrlich erhobene Konjunkturbarome-
ter der Landwirtschaft in Deutschland befindet sich seit
Jahren auf einer Berg- und Talfahrt. Der Index hatte sich
von seinem Tiefstand bei 5,8 im Juni 2016 dank steigender
Erzeugerpreise zum Juni 2017 auf 31,4 erholt. Im Dezember
2017 spiegelte der Wert von 23,3 die erneut eingetriibte
Stimmung der Landwirte wider. Insbesondere der erneute
Preiseinbruch fiir pflanzliche Produkte vor dem Hinter-
grund erheblich gestiegener Pacht- und Kaufpreise fiir
Produktionsflichen bremste grofderen Optimismus aus.

Mit einem Umsatzplus von 6 % (real 2,7 %) iibertraf das
Bauhauptgewerbe 2017 die Jahresprognose von 5 %. Dabei
trug der Boom im Wohnungsbau, verursacht durch den
steigenden Bedarf an Mietwohnungen in den Ballungs-
zentren und das aufderordentlich niedrige Zinsniveau, zu
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dieser positiven Entwicklung bei. Trotz des Riickgangs
der Wohnungsbaugenehmigungen um immerhin 6 %
(Januar - November 2017) stieg der Auftragseingangim
Gesamtjahr 2017 um 5 %. Die Steigerung der Immobilien-
preise hat sich entgegen den Erwartungen weiter leicht
beschleunigt. So stieg der Immobilienpreisindex des
Verbandes Deutscher Pfandbriefbanken im 4. Quartal
2017 gegeniiber dem Vorjahresquartal um 8 % nach 6,4 %
Steigerungsrate im vierten Quartal 2016. Der Wohnungs-
markt in den Top-7 Stddten in Deutschland verzeichnet
im gleichen Zeitraum eine Preissteigerung um satte 14,1 %.

Der Arbeitsmarkt in Deutschland prasentierte sich 2017
in bester Verfassung. Mit 44,3 Mio. sind nochmals 1,5 %
mehr Personen als erwerbstétig registriert. Die Arbeits-
losenquote verringerte sich um 0,4 Prozentpunkte auf

5,7 %. Saisonbereinigt ist damit der niedrigste Stand seit
der Wiedervereinigung erreicht. Die Preisentwicklung lag
im Jahr 2017 in Deutschland bei durchschnittlich 1,7 %.
Damit befindet sich die Inflationsrate im gewiinschten
Fahrwasser nah bei, aber unter 2 %.

Geschiftsverlauf

Wie in den vorangegangenen Jahren hat das Ritterschaftliche
Kreditinstitut Stade die Herausforderungen des Marktumfel-
des gemeistert. Die Fokussierung auf unsere Hauptgeschéfts-
felder, die Darlehensvergabe an die Land- und Forstwirtschaft
sowie an die Immobilienwirtschaft, bildete die solide Grund-
lage fiir die geschéftliche Entwicklung.

Ein kleines, hoch motiviertes Team von Spezialisten des
Ritterschaftlichen Kreditinstituts Stade ist in der Lage, rasch
und flexibel auf die Kundenbediirfnisse einzugehen und
passgenaue Losungen zu entwickeln.

Dank unseres Satzungsauftrages sind wir vom Druck der
Gewinnmaximierung befreit. Wir sind gehalten, der Land-
und Forstwirtschaft sowie dem Wohnungsbau zu moglichst
glinstigen Konditionen Realkredite anzubieten.

Gegeniiber dem Vorjahr hat sich das Kreditvolumen aufgrund
der starken Wettbewerbssituation und der weiterhin hohen
Tilgungen leicht riicklaufig entwickelt.

Die Vermogens- und Ertragslage der Bank ist geordnet. Mit
dem Geschiftsverlauf ist die Direktion insgesamt zufrieden.
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Die zentralen Erfolgskomponenten des Ritterschaftlichen Kreditinstituts Stade
haben sich in den letzten fiinf Jahren folgendermafBen entwickelt:

(in TEUR) 2013 2014 2015 2016 2017

Zinsergebnis 3.145 2.748 2.742 3.262 2.488

Provisionsergebnis 17 98 13 -38 10

Verwaltungsaufwendungen 2.078 2.099 2.285 2404 2.284

Jahresiiberschuss 545 450 335 360 335

Gewinnriicklage 18.285 18.700  19.000 19.325 19.625
Lage Das Betriebsergebnis vor Bewertung ist aufgrund des

geringeren Zinsiiberschusses im Vergleich zum Vorjahr

Ertragslage deutlich riickldufig und ist aus Sicht der Direktion nicht

Die Ertragslage des Ritterschaftlichen Kreditinstituts
Stade ist geordnet. Gegeniiber dem Vorjahr ist das Ergebnis
der normalen Geschiftstédtigkeit jedoch erwartungsgemafs
gesunken.

Der Zinsiiberschuss reduzierte sich erwartungsgemaf im
Berichtsjahr aufgrund des Wegfalls von Einmaleffekten.
Diese Einmaleffekte basierten im Jahr 2016 im Wesent-
lichen auf erhohten Vorfilligkeitsentschddigungen und
dem vorzeitigen Riickkauf eines Pfandbriefs. Da eine
zeitanteilige Abgrenzung nicht zuldssig ist, haben wir vor
diesem Hintergrund im Vorjahr den Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken in Héhe von TEUR 350 gebildet. Neben den
Einmaleffekten aus dem Vorjahr tragen auch das anhal-
tende Niedrigzinsumfeld und die riicklaufige Entwick-
lung des Kreditvolumens zu einer weiteren Reduzierung
des Zinsiiberschusses bei.

Die Provisionsertrige stiegen aufgrund erhohter Vermitt-
lungen von TEUR 24 auf TEUR 64. Die Provisionsaufwen-
dungen (TEUR 53) entfielen fast ausschliefdlich auf im
Rahmen der Kreditvermittlung gezahlte Provisionen.

Die Personalaufwendungen sanken um TEUR 78 auf
TEUR 1.444. Grund hierfiir ist das Ausscheiden eines Mit-
arbeiters im Geschéftsjahr.

Durch stringentes Kostenmanagement konnten die Ver-
waltungsaufwendungen im Vergleich zum Vorjahr um
TEUR 126 auf TEUR 840 reduziert werden.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige sanken auf TEUR 128.

Wesentlicher Hintergrund ist der Wegfall eines weiteren
Einmaleffektes aus der Auflésung von Pensionsriickstel-
lungen im Vergleich zum Vorjahr.

vollumfanglich zufriedenstellend.

Das Bewertungsergebnis sank gegeniiber dem Vorjahr.
Die Aufwands-Ertragsrelation (Cost-Income-Ratio bzw.
CIR) liegt bei 90,9 %, nachdem wir im Vorjahr eine anstei-
gende CIR prognostiziert hatten. Die Kennzahl liegt {iber
dem Branchendurchschnitt.

Nach teilweiser Auflésung Sonderfonds fiir allgemeine
Bankrisiken konnte fiir das Geschiftsjahr 2017 ein Jah-
resiiberschuss von TEUR 335 ausgewiesen werden.

Im Ergebnis konnte das RKI die Eigenkapitalausstattung
um TEUR 300 stdrken. Die Gewinnriicklagen betragen
nunmehr EUR 19,6 Mio.

Finanzlage

Kapitalstruktur

Entwicklung der Bilanzsumme (in TEUR)
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Die Bilanzsumme stieg im Vergleich zum Vorjahr um
EUR 6 Mio. auf EUR 320 Mio. Das entspricht einem
Anstieg von 1,87 %. Das hypothekarische Kundenkredit-
volumen sank um EUR 2,0 Mio. (0,7 %) gegeniiber dem
Vorjahr auf EUR 282,3 Mio. Weiterhin haben wir das
margenarme kommunale Kreditgeschidft um EUR 1,5 Mio.
zuriickgefiihrt.

ARktivgeschiift

Im Geschiftsjahr 2017 konnten Darlehen mit einem Neu-
geschiftsvolumen in Hohe von EUR 40,8 Mio. (Vorjahr
EUR 41,4 Mio.) zugesagt werden, die mit 45 % auf Immo-
bilienfinanzierungen und 55 % auf Kredite an die Land-
und Forstwirtschaft entfielen.

Die Hohe der ausgezahlten Darlehen betrug EUR 36,1 Mio.
gegeniiber EUR 45,01 Mio. im Vorjahr.

Die Summe der planmaéfdigen Tilgungen lag bei EUR
24,05 Mio. (Vorjahr EUR 32,56 Mio.), die der auféerplan-
maifigen bei EUR 14,97 Mio. (Vorjahr EUR 18,9 Mio.).
Letztere enthalten EUR 7,19 Mio. (Vorjahr EUR 7,64 Mio.)
und EUR 0,98 Mio. (Vorjahr EUR 1,14 Mio.) Ablésungen von
Immobilien- bzw. Kommunaldarlehen bei Zinsanpassungen.

Aus dem Geschiftsjahr 2017 iibernahmen wir Kreditzu-
sagen von nominal EUR 8,44 Mio. nach EUR 3,8 Mio. im
Jahr 2016.

Im Berichtsjahr standen Kredite mit einem Volumen von
ca. EUR 14,48 Mio. (Vorjahr EUR 16,39 Mio.) zur Zinsan-
passung an. Bei einer relativ konstanten Anpassungsquo-
te von 43,53 % (Vorjahr 44,9 %) konnten insgesamt EUR
6,3 Mio. prolongiert werden.

Passivgeschift

Hypothekennamenspfandbriefe bilden die wichtigste
Refinanzierungsquelle unseres Hauses und korrespon-
dieren eng mit den ausgegebenen Hypotheken- und
Kommunaldarlehen.

Dabei entwickelten sich die Einzelpositionen wie folgt:
Das Volumen umlaufender Titel sank auf EUR 133,4 Mio.
(Vorjahr EUR 136,8 Mio.). Die Verbindlichkeiten aus
aufgenommenen Darlehen stiegen leicht auf EUR 159,7
Mio. (Vorjahr EUR 151 Mio.), gekennzeichnet durch die
Ausweitung der landwirtschaftlichen Refinanzierungen
bei der Landwirtschaftlichen Rentenbank.
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Liquiditdt

Die Finanzlage des Ritterschaftlichen Kreditinstituts
Stade ist geordnet. Die gesetzlichen Anforderungen — ins-
besondere die Liquiditdtsverordnung (LiqV) und die Liqui-
dity Coverage Ratio (LCR) —wurden stets eingehalten. Die
Liquiditatskennziffer betrug zum Bilanzstichtag 2,88.
Aufgrund der Soliditdt des RKI konnten jederzeit ausrei-
chend Mittel zur Refinanzierung des Neugeschiftes und
der Prolongationen am Kapitalmarkt aufgenommen
werden. Insbesondere durch die Ausgabe von gedeckten
Hypotheken-Namenspfandbriefen und Aufnahme von
Schuldscheindarlehen wurde die Liquiditit kontinuierlich
gesichert. Unter Beriicksichtigung der zurzeit vorhande-
nen Liquiditdtsreserven, der zur Verfiigung stehenden
Refinanzierungsmoglichkeiten und der Zahlungsstrome
des Aktiv- und Passivbestandes ist aus heutiger Sicht die
Zahlungsfahigkeit fiir die Zukunft entsprechend der Fi-
nanzplanung gegeben. Zusitzlich stellen sonstige, aktuell
nicht in Anspruch genommene Fazilititen die Liquiditat
in ausreichendem Umfang sicher.

Das RKI konnte allen Zahlungsverpflichtungen zuverlis-
sig und fristgerecht nachkommen; die Zahlungsfihigkeit
war im abgelaufenen Geschiftsjahr jederzeit gewdhrleistet.

Eigenmittel

Die Vorsorgereserven gemifs § 340f HGB wurden auf-
gestockt. Vom Jahresiiberschuss in Héhe von TEUR 335
werden in die satzungsgemafie Riicklage TEUR 300 ein-

Entwicklung des Eigenkapitals (in TEUR)
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gestellt. Der Bilanzgewinn in Hohe von TEUR 35 wird an
die Ritterschaft des Herzogtums Bremen ausgeschiittet.
Insgesamt verfiigt das Ritterschaftliche Kreditinstitut
Stade somit iiber ein offen ausgewiesenes Eigenkapital
von TEUR 19.625. Die Kernkapitalquote lag zum Bilanz-
stichtag bei 14,55 % (Vorjahr 14,58 %).

Finanzielle und nichtfinanzielle
Leistungsindikatoren

Zum Zwecke unserer internen Unternehmenssteuerung
ziehen wir Kennzahlen aus der Finanzperspektive,
Kundenperspektive, Prozessperspektive und Mitarbeiter-
perspektive heran. Ausgewidhlte Kennzahlen aus diesen
Bereichen sind der Zinsiiberschuss, die Neugeschifts-
entwicklung und die Cost-Income-Ratio. Um weitere
Verbesserungspotenziale innerhalb der Bank zu identifi-
zieren, fiihrt die Direktion dariiber hinaus eine jahrliche
Mitarbeiterbefragung durch.

Personal- und Sozialbereich

Im Berichtsjahr beschéftigten wir 16 Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter mit durchschnittlich 13 Jahren Betriebs-
zugehorigkeit. Ihrem personlichen Engagement und
ihrem Fachwissen verdanken wir die iiber Jahre erzielten
guten Geschéftsergebnisse. Allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern gebiihrt fiir ihren Einsatz und die erbrach-
ten Leistungen ausdriicklicher Dank!

Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter erhalten eine
Vergiitung nach dem Tarifvertrag fiir das private Bankge-
werbe und die 6ffentlichen Banken. Zusétzliche freiwillige
Sozialleistungen wurden wie in den Vorjahren gewihrt.

Die gezielte Qualifikation und Forderung unserer Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter bildet einen Schwerpunkt
unserer Personalpolitik. Wir sehen dies angesichts eines
sich fortwdhrend verdndernden Umfeldes in samtlichen
Bereichen der Kreditbranche und aufgrund stetig stei-
gender Anforderungen in den Arbeitsabldufen als einen
entscheidenden Erfolgsfaktor an. Wir nutzen Angebote
externer Anbieter zur Fortbildung unserer Angestellten.

Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade konnte durch
flexible Arbeitszeiten und Teilzeitarbeitspldtze mitarbei-
terfreundliche und 6konomische Arbeitszeitregelungen

verwirklichen. Die ausgesprochen geringe Fluktuation

unseres Personals bestitigt uns, mit diesen Mafdnahmen
einen guten Weg gewdhlt zu haben.

Einlagensicherung und Anleger-
entschadigung

Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade ist dem Einla-
gensicherungsfonds des Bundesverbandes Offentlicher
Banken Deutschlands e. V. und der Entschiadigungs-
einrichtung des Bundesverbandes Offentlicher Banken
Deutschlands GmbH angeschlossen. Gesichert werden
die Einlagen von Nicht-Kreditinstituten. Nicht geschiitzt
sind Forderungen, iiber welche die Bank Inhaberpapiere
ausgestellt hat, wie z. B. Inhaberschuldverschreibungen
und Inhabereinlagenzertifikate sowie Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten.

Im Geschéaftsjahr 2017 musste das Ritterschaftliche Kre-
ditinstitut Stade auf dem Niveau des Vorjahres einen Jah-
resbeitrag zum Restrukturierungsfonds gemafs Art. 2, Art.
67 Abs. 4, Art. 69 Abs.1und 2, Art. 70 Abs. 1,2, 3,6 und 7
der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (SRM-VO), gemafs § 2,
§ 12 Abs. 2; § 12f Abs. 2,4, 5 und 6 des Restrukturierungs-
fondsgesetzes, gemafs der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 2015/63, gemif der Durchfiihrungsverordnung (EU)
2015/81 leisten.

Prognose- und Risikobericht
Prognosebericht

Im bereits neunten Jahr in Folge wird der deutschen Wirt-
schaft fiir das laufende Jahr ein positives Wachstum des
Bruttoinlandsproduktes (BIP) prognostiziert. Der deutliche
Aufschwung wird sich nach Erwartung der Bundesre-
gierung mit 2,4 % nochmals beschleunigen. Die giinstige
konjunkturelle Entwicklung stiitzt sich auf die gute
Verfassung sowohl der Binnen- als auch Auf’enwirtschaft.
Die nochmals hoher prognostizierten Steuereinnahmen
von Bund, Landern und Kommunen lassen durch verschie-
dene geplante Mafdnahmen der neuen Regierung zusitz-
liche Impulse fiir die Stabilitdt der Binnenkonjunktur
erwarten. Der robuste Arbeitsmarkt mit anndhernd Voll-
beschéftigung sowie die gut gefiillten Sozialkassen tragen
ihren Beitrag zu der erfreulichen Gesamtstimmung.



Die Weltwirtschaft erscheint ebenfalls in guter Verfas-
sung. So erwartet der IWF ein weltweites Gesamtwachs-
tum von 3,9 % sowohl in 2018 als auch 2019 — hauptsich-
lich getragen von den Méarkten in Asien, Europa und den
USA. Die Auswirkungen auf den Konjunkturverlauf bei
Eintritt von internationalen Konflikten wie etwa Han-
delskriegen zwischen den verschiedenen bedeutenden
Wirtschaftsregionen der Welt konnten die sehr positive
Prognose allerdings ziigig wieder sinken lassen.

L

3,9%

Aufgrund der guten Verfassung der
Weltwirtschaft erwartet der IWF ein
weltweites Gesamtwachstum von
3,9 % sowohlin 2018 als auch 2019

Den Immobilienmarkt der fiir uns wichtigen Metropol-
regionen Hamburg und Berlin sowie Norddeutschland
insgesamt halten wir fiir stark ausgereizt. Im Investo-
renmarkt fiir vermieteten Wohnraum ist auf aktuellem
Preisniveau in nachhaltig gut vermietbaren Lagen nach
Abzug der Kosten nur noch eine Rendite nach Steuern
von 1- 2 % zu erzielen. Einzig ein durch Bevolkerungs-
wachstum verursachter schnellerer Anstieg an Wohn-
raumbedarf als durch Neubau von Wohnfldche geschaf-
fen wird, verursacht Druck auf Mieten und Kaufpreise.
Bei weiterem Ansteigen des Zinsniveaus fiir Wohnungs-
baukredite wird es nach unserer Einschitzung zu ersten
Preisermifdigungen kommen.

Allerdings deutet die Zinspolitik der EZB eher auf eine
weitere Seitwirtshewegung mit in 2019 folgenden gema-
Rigten Zinsanhebungen hin. Auch aufgrund der relativ
hohen Eigenkapitalanteile und den eher langfristig
gewidhlten Zinsbindungen bei den Finanzierungen sehen
wir keine Gefahr einer pl6tzlich starken Abwartsspirale
der Immobilienwerte.

Der Strukturwandel in der Landwirtschaft wird sich
fortsetzen. Viele kleinere Betriebe wie auch Nebener-
werbsbetriebe finden keinen Nachfolger. Die landwirt-
schaftlichen Fldchen dieser Betriebe werden zunichst
tendenziell dem Pachtmarkt zugefiihrt. Spitere Verkidufe
durch nachfolgende Generationen erscheinen als wahr-
scheinlich. Die Themenfelder ,Digitalisierung”, ,Pflan-
zenschutz®, ,Tierwohl“ etc. stellt die Landwirtschaft
vor die grofse Herausforderung, sich modern, verantwor-
tungsbewusst und zugleich effizient weiterzuentwickeln.
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Der rasante Aufwartstrend bei den Kauf- und Pachtprei-
sen fiir Acker- und Griinland in fast einer Dekade seit
2009 ist im vergangenen Jahr praktisch zum Stillstand
gekommen und wird sich nach unserer Einschitzung
insgesamt nicht fortsetzen. Lokalen weiteren Preissteige-
rungen in Gebieten mit z. B. sehr hoher Viehdichte stehen
lokale Preiserméfiigungen bei tendenziell ertragsschwa-
chen Boden gegeniiber. Wichtige Arrondierungskaufe
und vereinzelt auch die Gebotsausschreibungen der
BVVG werden nach wie vor vereinzelt zu Preisspitzen
fiihren. Die stark zunehmende Zahl von ehemaligen
BVVG-Fldchen in den ostdeutschen Bundesldndern,

die nach Entschidigungs- und Lastenausgleichsgesetz
begiinstigt erworben wurden und in den ndchsten Jahren
aus der 15-jahrigen Bindungsfrist heraus-fallen, fithren
zu einer spiirbaren hoheren Kapitalkraft und Flexibilitdt
der davon profitierenden Betriebe. Wir erwarten ver-
mehrt Sale-and-Lease-Back Abschliisse sowie eine stei-
gende Zahl von Betriebsverkdufen.

Aufgrund der damit verbundenen Finanzierungsanfragen
mit deutlich erhohten Einzelsummen werden wir zuneh-
mend auf funktionierende Konsortialfinanzierungen ge-
meinsam mit Kooperationsbankpartnern angewiesen sein.

Das Potenzial fiir den grundbuchlich besicherten langfris-
tigen Hypothekarkredit bleibt insgesamt in unseren Ge-
schiftsfeldern Land- und Forstwirtschaft sowie Immobili-
en auf hohem Niveau. Wir gehen davon aus, auch 2018 ein
angemessenes Neugeschaft mit steigender Tendenz und
auskommlicher Marge bei geringem Kreditrisiko zeichnen
zu konnen.

Vor diesem Hintergrund werden wir unseren Grundsat-
zen einer auf Sicherheit und Kontinuitédt basierenden
Kreditpolitik treu bleiben. Die Realkreditvergabe zur
Forderung der Gesamtstruktur im ldndlichen Raum mit
der Finanzierung land- und forstwirtschaftlicher Investi-
tionen und mit Krediten fiir Wohn- und Gewerbeimmobi-
lien bleibt der Kern unserer soliden Geschaftstatigkeit.

Das positive Marktumfeld in unseren Kerngeschaftsfel-
dern sollte zu einer Ausweitung unserer zinstragenden
Aktiva fiihren. In Anbahnung befindliche neue Kun-
denverbindungen lassen einen optimistischen Ausblick
zu. Die Anfang 2019 bevorstehende Migration unseres
Betriebssystems von der GAD auf die Fiducia, verbunden
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mit hohem internem Arbeitsaufwand in 2018, wirkt sich
hingegen belastend aus.

Zusammengefasst gehen wir fiir 2018 und 2019 von
einem deutlich verbesserten Ergebnis der normalen Ge-
schaftstédtigkeit aus. Hierzu wurden seitens der Direktion
bereits erste MaRnahmen zur Verbesserung der CIR und
des Vertriebscontrollings implementiert.

Auf Grundlage unserer als konservativ einzustufenden
Risikopolitik, nach der Sicherheit Vorrang vor schnellen
Gewinnen hat, werden sich die Vermdgens- und Finanz-
verhdltnisse des Ritterschaftlichen Kreditinstituts Stade
weiterhin solide und geordnet darstellen.

Risikobericht

Risikomanagementsystem

Die Risikoidentifikation, die Risikoquantifizierung
(Analyse, Bewertung und Messung eingegangener
Risiken), die Risikosteuerung und die laufende Risiko-
{iberwachung auf Basis einer durchgefiihrten Risikoin-
ventur und einer daraus abgeleiteten Risikostrategie als
Bestandteil der Gesamtunternehmensstrategie bilden

Die gebildete Risikoreserve deckt alle erkenn-
baren Risiken in ausreichendem MaRe ab.

die Kernelemente des Risikomanagements des Ritter-
schaftlichen Kreditinstituts Stade. Ziel unseres Risiko-
managements ist es —im Einklang mit unserem Selbst-
verstandnis — nur Risiken in Hohe der vorhandenen
Deckungspotenziale einzugehen, um die Kontinuitat
und Soliditdt unseres Kreditgeschiftes zu bewahren. Zu
den einzelnen Risiken zdhlen das Adressenausfall-, das
Marktpreis-, das Liquiditdts- und das operationelle Risiko.
Die Verfahren zur Risikomessung werden im Rahmen der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen durchgefiihrt. Den
einzeln bewerteten Risikopotenzialen wurden entspre-
chende Risikodeckungsmassen und Einzellimite zugeord-
net, die regelmafdig iiberwacht werden. Neben Basisszena-
rien werden in der Risikotragfahigkeitskonzeption auch die
geforderten Stressszenarien in den Ansitzen Liquidation
und Going-Concern abgebildet. Das Gesamtrisikopotenzial
im limitfiihrenden Szenario des Going-Concern Ansatzes

betrdgt zum 31. Dezember 2017 TEUR 1.647 (87,51 %) der
Risikodeckungsmasse von TEUR 1.883. Die Bank ist auch
unter Beriicksichtigung der entwickelten Stressszenarien
in ihrer Handlungsfihigkeit nicht eingeschrinkt. Uber die
Entwicklung der einzelnen Risikopositionen und der Aus-
schopfung der gesetzten Limite wurde die Gesamtdirektion
vierteljahrlich unterrichtet. Dem Verwaltungsrat wird der
Risikobericht in ungekiirzter Form jeweils unmittelbar
nach Erscheinen zur Verfiigung gestellt.

Zur Portfoliosteuerung bestehen qualitative und quan-
titative Grenzen, die regelmafig iiberwacht werden und
iiber deren Auslastung regelméfig an die Direktion und
den Verwaltungsrat berichtet wird. Im Geschéaftsjahr
2017 wurde das Risikomanagement weiter ausgebaut. Die
gebildete Risikoreserve deckt alle erkennbaren Risiken in
ausreichendem Mafe ab.

Im Nachfolgenden beschreiben wir die wesentlichen Ri-
siken, denen das Institut ausgesetzt ist, und nennen die
entsprechenden Risikomanagementmethoden.

Risikokategorien

Adressenausfallrisiko

Das Kerngeschiftsfeld des Ritterschaftlichen Kreditinsti-
tuts Stade ist das Kreditgeschift. Es umfasst — abgeleitet
aus dem Satzungsauftrag — im Wesentlichen die Bereiche
der Bereitstellung landwirtschaftlicher Finanzierungen,
der Wohnungsbaufinanzierungen und der Vergabe von
Kommunaldarlehen.

Das Kreditrisiko — auch als Adressenausfallrisiko bezeich-
net —ist gleichbedeutend mit dem Risiko eines Verlustes
aus einem Kreditgeschaft. Da das Ritterschaftliche Kredit-
institut Stade ausschliefdlich grundpfandrechtlich
gesicherte Kredite und Kommunaldarlehen vergibt, ist
der Risikoaufwand vergleichsweise gering. Fiir alle im
Kreditgeschift erkennbaren Risiken wurden in angemes-
senem Umfang Wertberichtigungen gebildet.

Das Risikomanagement auf Basis der Krediteinzelenga-
gements ist gekennzeichnet durch das vollumfanglich
umgesetzte Ratingverfahren zur Bonitdtsbeurteilung der
Kreditnehmer, die volumendifferenzierten Kreditverga-
bekompetenzen, die Doppelvotierung durch die Bereiche
Markt und Marktfolge und eine vorsichtige Bewertungs-
systematik der Sicherheiten nach der BelWertV.



Auf Portfolioebene bestehen zur Risikosteuerung diverse
Volumen-, und Strukturlimite. Daneben erfolgt die Quan-
tifizierung des unerwarteten Verlustes fiir Adressenaus-
fallrisiken aus dem Kreditgeschift mithilfe einer ,Value
at Risk“-Methodik und Stressszenarien.

Dariiber hinaus lagen unsere aufsichtsrechtlichen
Meldungen zu der Gesamtkapitalquote geméaf; der neuen
europdischen Eigenkapitalvorschriften (CRR) zwischen
18,77 und 19,53.

Marktpreisrisiken

Bei den Marktpreisrisiken richten wir unser Augenmerk
auf das Zinsdnderungsrisiko. Verlustpotenziale konnen
sich aus der nachteiligen Verdnderung von Marktprei-
sen ergeben. Wie auch in der Vergangenheit wurden
Fremdwahrungspositionen und Aktienbestdnde nicht
aufgebaut. Demnach bestehen keine Wahrungs- und
Aktienkursrisiken. Derivative Finanzgeschéfte haben wir
nicht getatigt.

Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade ist ein Nicht-
handelsbuchinstitut im Sinne des KWG. Mit Ausnahme
eines geringfiigigen Bestandes an Wertpapieren (0,5 %
der Bilanzsumme), der der Liquiditatsreserve dient, be-
stehen Marktpreisrisiken im Wesentlichen in Form von
Zinsdnderungsrisiken im Bankbuch. Wir messen und
steuern diese mittels Kapitalablaufbilanzen. Aufgrund
einer weitgehend fristenkongruenten Refinanzierung, die
einer regelmifiigen Kontrolle unterliegt, bestehen keine
wesentlichen Zinsdnderungsrisiken. Zusitzlich ermitteln
wir die barwertigen Veranderungen samtlicher zinstra-
gender Aktiva und Passiva anhand der sogenannten Basis
Point Value-Methode durch eine Parallelverschiebung
der Zinskurve nach oben und unten. Dazu werten wir

die Verdnderungen anhand verschiedener Szenarien mit
einem Ansatz zwischen 100 und 500 Basispunkten aus.

Liquiditdtsrisiko

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, gegenwértige
oder zukiinftige Zahlungsverpflichtungen zum Zeitpunkt
der Filligkeit nicht vollstdndig erfiillen zu k6nnen bzw.
bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditit zu den erwarteten
Konditionen beschaffen zu konnen.

Die Sicherung der tdglichen Liquiditdt bzw. Zahlungs-
fahigkeit des Ritterschaftlichen Kreditinstituts Stade
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erfolgt durch das tdgliche Liquidititsmanagement, die
Liquiditdtsplanung iiber einen Zeithorizont von 12 Mona-
ten und die Auswertung von Stressszenarien.

Die Anforderungen aus der Liquiditdtsverordnung (LiqV)
und der CRR (LCR) wurden mit dem aufsichtsrechtlichen
Mindestwert von 1,0 bzw. 80 % stets eingehalten. Dane-
ben war die jederzeitige Zahlungsfiahigkeit auf Basis des
Liquidititsmanagements stets gegeben.

Operationelle Risiken

Die operationellen Risiken beschreiben Verlustmoglich-
keiten aus dem Versagen von internen Prozessen, Men-
schen, Systemen oder durch externe Einfliisse.

Diesen Risiken begegnet das Ritterschaftliche Kredit-
institut Stade durch eine fachliche Begleitung in allen
juristischen Bereichen, dem hohen qualitativen und
quantitativen Personaleinsatz und der kontinuierlichen
Uberpriifung der internen Prozesse. Risiken im IT- und
EDV-Bereich werden durch die Auslagerung an das ge-
nossenschaftliche Rechenzentrum Fiducia & GAD IT AG
und die Zusammenarbeit mit der GenoService GmbH
minimiert. Beide Institutionen stellen iiber entsprechen-
de Ersatzsysteme, Storfallkonzepte und umfangreiche
Notfallplanungen den Geschiftsablauf sicher.

Strategische Risiken

Zu den strategischen Risiken zdhlen Verdnderungen
externer Bedingungen, die sich negativ auf die Erfolge des
Ritterschaftlichen Kreditinstituts Stade auswirken kon-
nen. Dazu gehoren neben den sich dndernden wirtschaft-
lichen, politischen und sozialen Rahmenbedingungen
auch rechtliche und technische Veranderungen sowie der
Wandel der Kundenanforderungen und des Wettbewerbs.
Wir treten diesen Risiken durch eine nachhaltige, strate-
gische Ausrichtung wirksam entgegen.

Stade, den 31. Mdrz 2018

Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade gegr. 1826
Pfandbriefanstalt des Offentlichen Rechts

Die Direktion

11
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Bericht des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat hat die Geschiftsfiihrung des Kredit-
instituts laufend iiberwacht. Insbesondere hat er die ihm
nach dem Kreditwesengesetz und der Satzung obliegen-
den Aufgaben wahrgenommen. Zu diesem Zweck hat die
Direktion dem Verwaltungsrat regelmaf3ig schriftlich
und miindlich iiber die Strategie, die Lage und Entwick-
lung des Kreditinstituts, iiber Einzelvorgange von Bedeu-
tung sowie iiber die Priifungsergebnisse der Innenrevi-
sion berichtet. Unabhédngig hiervon sind in stindigem
Kontakt mit dem Vorsitzenden des Verwaltungsrates
wesentliche Fragen der Geschiftsentwicklung, der Ge-
schéftspolitik sowie der Rentabilitédt des Kreditinstituts
miindlich und schriftlich erértert worden.

Die Direktion hat mit Unterstiitzung eines Bera-
tungsunternehmens die operative und strategische
Planung erarbeitet, weiterentwickelt und mit dem
Verwaltungsrat abgestimmt.

Geschifte, zu denen die Zustimmung des Verwaltungs-
rates erforderlich war, wurden gepriift und mit der Direk-
tion behandelt. Der aus dem Verwaltungsrat gebildete
Kreditausschuss hat bei einer Reihe der Beratungen der
Direktion teilgenommen. Einzelne Hypothekenkredite
wurden mit den Direktionsmitgliedern im Detail bespro-
chen; hierbei handelt es sich um Kreditfille, die die vom
Verwaltungsrat festgelegte Grofdenordnung fiir die Zu-
stimmung oder die Vorlage erreichten oder aus anderen
(gesetzlichen) Griinden berichtspflichtig waren.

Die erfolgreiche Zusammenarbeit mit dem Schwesternin-
stitut in Hannover wurde vom Verwaltungsrat aktiv wei-
ter gefordert und intensiviert, insbesondere auch durch
Teilnahme der Vorstdnde und Verwaltungsrite der beiden
Institute an einer Informations- und Fortbildungsveran-
staltung. Gemeinsam mit dem Calenberger Kreditverein
hat die Direktion mit Zustimmung des Verwaltungsra-
tes einen Wirtschaftspriifer mit der Durchfiihrung der
Innenrevision fiir beide Banken beauftragt.

Die Direktion hat mit Unterstiitzung eines Beratungs-
unternehmens die operative und strategische Planung
erarbeitet, weiterentwickelt und mit dem Verwaltungsrat
abgestimmt.

Auf dem Rittertag am 24. November 2017 sind gemaf3
§ 5 Abs. 5 der Satzung alle Mitglieder des Verwaltungs-
rates entlastet worden.

Die Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft hat den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017
gepriift und mit dem uneingeschrdankten Bestdtigungs-
vermerk versehen. Nach Priifung des Jahresabschlusses,
des Lageberichtes und des Vorschlages fiir die Gewinn-
verwendung wurden Einwendungen nicht erhoben. Der
Verwaltungsrat stimmt der von der Direktion vorgeschla-
genen Gewinnverwendung und dem von der Direktion
vorgelegten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 zu,
der damit festgestellt wird.

Der Verwaltungsrat dankt den Mitgliedern der Direktion,
sowie den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir die
vertrauensvolle, erfolgreiche Zusammenarbeit und ihr
grofdes personliches Engagement.

Stade, 31. Mai 2018

Der Verwaltungsrat

Dr. Botho von Schwarzkopf
(Vorsitzender)




BILANZ

zum 31. Dezember 2017

GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

fiir die Zeit vom
01.01. bis 31.12.2017
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Bilanz zum 31.12.2017

Ak

tiva 31.12.2017 31.12.2016

Barreserve

b) Guthaben bei Zentréilnotenbanken ; 5.254.358,68

(Vorjahr TEUR 6638)

Forderungen an Kreditinstitute

27.094.918,76 2575

darunter tiglich fillig: 15.037.996,54
(Vorjahr TEUR 19.522)

a) Andere Forderungen

Forderungen an Kunden

282.318.680,10 284.280

2.875.989,39  285.194.669,49 4.324 288.604

a) Hypothekendarlehe

darunter beleihbar
bei der Deutschen Bundesbank:
(Vorjahr TEUR 1.507)

ab) von anderen Emittenten

1.507.350,00

darunter beleihbar

bei der Deutschen Bundesbank: 0,00
(Vorjahr TEUR 1.003)
5. Beteiligungen 15.000,00 15
6. Treuhandvermdgen : 0
darunter :
Treuhandkredite: 0,00
(Vorjahr TEUR 0)
7. Immaterielle Anlagewerte
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 0,00 0
b) geleistete Anzahlung Software Bankgeschift 150.072,15 150.072,15 0 0
8. Sachanlagen 102.951,08 101
9. Sonstige Vermogensgegenstinde 209.964,74 221

Hb) Andere

146

’

Summe der Aktiva ' 319.708.174,05 313.847
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Passiva 31.12.2017 31.12.2016

an den Darlehensgeber ausgehdndigte

Hypotheken-Namenspfandbriefe: 95.151.073,10
(Vorjahr TEUR 86.414)

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ T Namené‘i‘afandbriefé‘:"WW 69683704
(Vorjahr TEUR 2.884)

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

131.226
b) Andere Verbindlichkeiten ; 33.596.743,99 161.467.895,78 31.903 163.129

(Vorjahr TEUR 0)

3. Treuhandverbindlichkeiten 0,00 0

(Vorjahr: TEUR 0)

4, Sonstige Verbindlichkeiten 517.045,95 28

5. Rechnungsabgrenzungsposten

a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschift 67
6. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen u. dhnliche
Verpflichtungen 2.182.244,00 2.028
b) Andere Riickstellungen 339.483,97 2.521.727,97 513 2.541
7. Nachrangige Verbindlichkeiten 3.734.468,32 3.734
8. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 150.000,00 350
9. Eigenkapital :
a) Gewinnriicklagen
aa) Satzungsmafdige Riicklagen 19.625.000,00 19.325
b) Bilanzgewinn ; 35.000,00 19.660.000,00 35 19.360
Summe der Passiva ' 319.708.174,05 313.847

1. Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 8.436.222,63 3.747
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Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2017

31.12.2017

i)
[ eor|  rur| TEoR] TEOR

31.12.2016

1. Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften 9.262.820,40 10.645
abzgl. negative Zinsen aus Geldmarktgeschaften 78.114,50 5
b) festverzinslichen Wertpapieren 0,00 9.184.705,90 0 10.640
2. Zinsaufwendungen 6.697.179,03 7.379
2.487.526,87 3.262
3. Provisionsertrige . 63.645,85 24
4. Provisionsaufwendungen 53.537,14 10.108,71 62 -38
5. Sonstige betriebliche Ertriage 128.436,17 451
6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehilter 1.105.127,82 1.183
338.467,67 255
1.443.595,49 1.438
b) Andere Verwaltungsaufwendungen : 840.132,02 2.283.727,51 966 2.404
7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 23.096,39 22
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 88.394,28 99
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 95
10. Ertridge aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflosung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 1.691,95 0
11. Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -200.000,00 350
12. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit 432.545,52 703
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 93.340,93 321
14. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 8 ausgewiesen 4.204,59 22
15. Jahresiiberschuss 335.000,00 360
16. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 0,00 0
17. Einstellungen in satzungsmaifiige Gewinnriicklagen 300.000,00 325
Bilanzgewinn 35.000,00 35



ANHANG

fiir das Geschaftsjahr 2017
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Der Jahresabschluss des Ritterschaftlichen Kreditinsti-
tuts Stade gegr. 1826, Stade, fiir das Geschaftsjahr 2017
wurde nach den Vorschriften des HGB sowie der Verord-
nung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.
Die Gliederung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrech-
nung erfolgte nach den in der RechKredV festgelegten

Formblittern nebst den ergdnzenden Vorschriften fiir
Realkreditinstitute.

Allgemeine Angaben

Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade hat seinen Sitz
in der Archivstr. 3/5 in Stade und ist in das Handelsregis-
ter beim Amtsgericht Tostedt (HRA 100590) eingetragen.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die im Vorjahr angewendeten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsitze wurden beibehalten.

Forderungen sind gemafs § 340e Abs. 2 HGB mit dem
Nennwert angesetzt; Unterschiedsbetrdge zwischen
Nenn- und Auszahlungsbetrag sind unter den Rech-
nungsabgrenzungsposten erfasst. Allen erkennbaren
Risiken im Kreditgeschift wurde durch die Bildung von
Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Den be-
sonderen Risiken des Bankgeschiftes dienen die Vorsor-
gereserven nach § 340f HGB.

Die Wertpapiere sind der Liquiditdtsreserve zugeordnet
und werden nach dem strengen Niederstwertprinzip
bewertet (§ 253 Abs. 3und 5 HGB).

Die Beteiligung wurde unter Beriicksichtigung des Nie-
derstwertprinzips zu Anschaffungskosten angesetzt.

Sachanlagen und Immaterielle Anlagewerte werden
zu Anschaffungskosten bewertet. Sie werden um die
planmaifiigen linearen Abschreibungen entsprechend der
erwarteten Nutzungsdauer gemindert. Dabei lehnt sich
das RKI an die von der Finanzverwaltung vorgegebenen
AfA-Tabellen an. Die geringwertigen Wirtschaftsgiiter bis
EUR 410 werden im Jahr des Zuganges in voller Hohe als
Aufwand erfasst.

Latente Steuern wurden nicht aktiviert. Bei einer Gesamt-
differenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver Uberhang
von latenten Steuern. Die Bank nimmt das Wahlrecht
zum Ansatz dieser Latenzen nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB
nicht in Anspruch. Sachverhalte, die zu einer Aktivierung
latenter Steuern fiihren wiirden, sind die Unterschieds-

betrdge aus der abweichenden steuer- und handelsrecht-
lichen Behandlung der Pensionsriickstellungen und der
Vorsorgereserven nach § 340f HGB.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiillungsbetrag
passiviert. Unterschiedsbetrdage zwischen den Nenn- und
Ausgabewerten der Verbindlichkeiten werden unter den
Rechnungsabgrenzungsposten erfasst und iiber die Lauf-
zeit planmafig abgeschrieben bzw. vereinnahmt.

Fiir ungewisse Verbindlichkeiten wurden Riickstel-
lungen in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages gebildet.

Die zinstragenden Positionen des Bankbuches werden
jahrlich gem. § 340a i.V.m. § 249 Abs. 1 Satz 1 HGB auf
einen Verpflichtungsiiberschuss untersucht. Hierzu wird
ein barwertiger Ansatz in Anwendung des (IDW RS BFA
3) genutzt. Riickstellungen fiir drohende Verluste aus
schwebenden Geschéften waren danach unverdndert
nicht zu bilden.

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen nach § 253
Abs. 1 HGB wurde nach der Projected Unit Credit Method
vorgenommen. Grundlage bildet das versicherungsma-
thematische Gutachten zum 31. Dezember 2017 der Riif3,
Dr. Zimmermann und Partner (GbR).

Nach der Verdffentlichung der Deutschen Bundesbank
betrdgt der mafdgebliche Rechnungszins zum 31. Dezember
2017 bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren
3,68 % p. a. (10-Jahres-Durchschnittssatz). Der Rech-
nungszinssatz zur Berechnung der Ausschiittungssperre
betrdgt 2,80 % p. a. (7-Jahres-Durchschnittszinssatz).
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Folgende versicherungsmathematische
Annahmen wurden beriicksichtigt:

Gehaltstrend 2,00 % p.a./1,50 % p. a. (Beamte)
Trend fiir Krankheitskosten 1,60 % p. a.
Rententrend 1,60 % p. a.

Rechnungsmdfiges Pensionsalter frithestmoglicher Beginn der vorzeitigen Altersrente
nach RV-Altersgrenzenanpassungsgesetz

Der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken wurde nach
verniinftiger kaufmannischer Beurteilung wegen der
besonderen Risiken des Geschidftszweigs gebildet.

Die librigen Vermogensgegenstinde sowie {ibrigen
Verbindlichkeiten wurden mit den Nennwerten bzw. in
Hohe der Erfiillungsbetrige angesetzt.

Die negativen Zinsen auf Geldmarktforderungen werden
in dem Geschéftsjahr mit den Zinsertrdgen saldiert und in
der Gewinn- und Verlustrechnung gesondert ausgewiesen.
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Erlauterungen zur Bilanz
und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Fristengliederung von Forderungen und Verbindlichkeiten nach Restlaufzeit (ohne anteilige Zinsen):

Aktivseite (in TEUR) 31.12.2017 31.12.2016

20

Forderungen an Kreditinstitute

bis drei Monate 25.038 19.522
mehr als drei Monate bis ein Jahr 0 0
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 2.000 0
mehr als finf Jahre 0 2.000
Forderungen an Kunden

bis drei Monate 3.802 3.932
mehr als drei Monate bis ein Jahr 11.455 11.857
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 63.161 62.906
mehr als finf Jahre 206.494 209.620

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

bis drei Monate 4.252 1.596
mehr als drei Monate bis ein Jahr 5.938 4.567
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 37.987 38.441
mehr als fiinf Jahre 83.195 79.703
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

bis drei Monate 10.061 5.258
mehr als drei Monate bis ein Jahr 10.315 15.015
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 70.965 73.440
mehr als fiinf Jahre 68.000 67.000

Bei den Forderungen an Kunden bestehen keine Forderungen mit unbestimmter Laufzeit.

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (TEUR 1.507) betreffen ausschlieflich
borsennotierte Wertpapiere. Die Bank hilt unverdndert eine Beteiligung in Hohe von 12,5 % am Nominalkapital der

GenoService GmbH, Drochtersen.
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Zusammensetzung und Entwicklung des Anlagevermdégens (Anlagenspiegel):

(in TEUR) Anschaffungskosten Abschreibungen Buchwerte
I Immaterielle Anlagewerte 653, 150 0 803| 653 0 653 150 0
davon Anzahlungen auf —150§ -150 —150§
Software Bankgeschiift : : E : : E E
II. Sachanlagen Betriebs- und : : : : : : :
Geschiftsausstattung 555 25¢ 0: 580 454 23" 0 477 103: 101
1L Beteiligungen 15 0 0 IS o o o of 15 15
1.223 25 0 1248 1.107 23 0 1130 118 116

Die Anzahlungen bei der Bilanzposition immaterielle Anlagewerte werden im Rahmen der Einfiihrung einer neuen
Software fiir das Deckungsregister (TXS) geleistet.

In den sonstigen Vermoégensgegenstinden sind Steuererstattungsanspriiche mit TEUR 91 und bei den sonstigen
Verbindlichkeiten sind mit TEUR 439 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden enthalten (Darlehensabldsebetrédge per
31.12.2017).

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten besteht aus Disagien fiir aufgenommene Darlehen sowie begebene Pfand-
briefe (TEUR 99). Der passive Rechnungsabgrenzungsposten besteht aus Disagien fiir Hypotheken- und Kommu-
naldarlehen (TEUR 48).

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten dienen als Sicherheit fiir die erhaltenen Darlehen von der
KfW Forderbank, Frankfurt am Main, die Forderungen gegen die Endkreditnehmer (TEUR 9.164). Zudem wurden den
Glaubigern Hypotheken-Namenspfandbriefe und 6ffentliche Pfandbriefe von insgesamt EUR 95,8 Mio. ausgehdndigt.

Zum 31. Dezember 2017 bestanden Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen in Hohe von
TEUR 2.182 (Vorjahr TEUR 2.028).

Fiir die Saldierung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen mit verrechnungsfahigen Vermogenswerten
gemafd § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB wurden folgende Werte ermittelt:

Erfiillungsbetrag der Schulden ..............cccoiiiiiiiiinn.... TEUR 410
Anschaffungskosten der verrechneten Vermdgenswerte......... TEUR 154
Zeitwert der verrechneten Vermogenswerte .................... TEUR 154

Aus dem verrechneten Deckungsvermogen ergeben sich Aufwendungen (Primienzahlungen zur Riickdeckungsver-
sicherung) von TEUR 17 und Ertrédge (aus der Verdnderung des Deckungskapitals) von TEUR 16. Die aus der Pensions-
verpflichtung resultierenden Aufwendungen aus der Aufzinsung der Pensionsriickstellung (TEUR 14) sowie dem
Dienstzeitaufwand (TEUR 49) werden unter den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen bzw. im Personalaufwand
ausgewiesen. Eine Verrechnung von Aufwendungen und Ertridgen nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB hat nicht stattgefunden.
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Unter den Nachrangigen Verbindlichkeiten werden Schuldscheindarlehen in Hohe von TEUR 3.700
mit folgenden Konditionen ausgewiesen:

(in TEUR) Betrag Verzinsung % Filligkeit
400 2,50 30.12.2025
500 2,50 30.12.2025
500 4,00 30.12.2023
600 3,10 31.12.2024
700 3,72 12.06.2023
1.000 4,25 11.07.2023
3.700

Die Befriedigung der Glaubiger erfolgt im Falle des Konkurses oder der Liquidation des Ritterschaftlichen Kredit-
institutes Stade erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Gldaubiger. Die Umwandlung in Eigenkapital oder
eine andere Schuldform ist ausgeschlossen. Ferner ist eine vorzeitige Riickzahlung vertraglich ausgeschlossen.

Im Geschiftsjahr sind fiir die nachrangigen Darlehen Zinsaufwendungen in Hohe von insgesamt TEUR 130
angefallen.

Andere Verpflichtungen

Bei den unter den anderen Verpflichtungen ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen geht das RKI von einer
vollstindigen Inanspruchnahme aus.

Gewinn- und Verlustrechnung

Das Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017
betrdgt TEUR 433. Die Steuern vom Einkommen und Ertrag in Hohe von TEUR 93 verteilen sich auf das Geschiftsjahr
2017 in Hohe von TEUR 101 und Erstattungen fiir die Vorjahre in Hohe von TEUR 8. Auf das Ergebnis der gewohn-
lichen Geschiftstdtigkeit entfallen TEUR 56 auf die Korperschaftsteuer (einschlief3lich Solidaritdtszuschlag) und
TEUR 45 auf Gewerbesteuer. Nach Ertragsteuern wurde ein Jahresiiberschuss von TEUR 335 erzielt. Von den im
Vorjahr gebildeten Fonds fiir allgemeine Bankrisiken wurde TEUR 200 im Geschiftsjahr aufgeldst. Die Direktion
schldgt vor, TEUR 300 in die satzungsmafdigen Gewinnriicklagen einzustellen und den verbleibenden Bilanzgewinn
von TEUR 35 an die Ritterschaft auszuschiitten.

Die negativen Zinsen in Hohe von TEUR 78 aus Geldmarktgeschéften resultieren aus den Reserveguthaben bei der
Deutschen Bundesbank und bei weiteren Kreditinstituten.

Aufwendungen aus der Aufzinsung von Riickstellungen wurden gemifd § 277 Abs. 5 Satz 1 HGB in Hohe von
TEUR 83 (Vorjahr TEUR 95) in den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.
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Sonstige Angaben

Gemaf$ § 285 Satz 1 Nr. 17 HGB sind im Geschiftsjahr Aufwendungen fiir die Jahresabschlusspriifung in Héhe von
TEUR 44 angefallen.

Arbeitnehmerzahl im Jahresdurchschnitt 2017 (ohne Mitglieder der Direktion)

ménnlich weiblich insgesamt

Vollzeitbeschiftigte 5 4 9
Teilzeitbeschiftigte 2 5 7
7 9 16

Fiir Mitglieder der Direktion bestehen zum Bilanzstichtag gewdhrte Kredite in Hohe von TEUR 333. Fiir Mitglieder
des Verwaltungsrats bestehen zum Bilanzstichtag gewdhrte Kredite in Hohe von TEUR 4.227.

Gemafs § 286 Abs. 4 HGB ist die Angabe der Gesamtbeziige der Direktionsmitglieder unterblieben. Der Direktion
gehoren zwei hauptamtliche Mitglieder an.

Die Gesamtbeziige der Verwaltungsratsmitglieder gemaf § 285 Abs. 9 a) HGB belaufen sich im Geschéftsjahr 2017
auf TEUR 24.
Nachtragsbericht

Geschiftsvorfille von wesentlicher Bedeutung fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sind nach dem Bilanz-
stichtag nicht aufgetreten.

Verwaltungsrat: Direktion:

Jens Zotzmann
Ritterschaftsprasident Bankleiter, Wunstorf Matthias Schicke
Dr. Botho von Schwarzkopf Bankleiter, Stade
Landwirt, Poggemiihlen Dr. Valentin v. Massow Verwaltungsratsmitglied
Vorsitzender Direktor (verschiedene Calenberg-Gottingen-

Aufsichtsgremien) Grubenhagen-Hildesheim’scher
Dr. Georgv. der Decken ritterschaftlicher Kreditverein
Rechtsanwalt/Notar, Dose Bernhard von Wersebe
Stellvertretender Vorsitzender Wirtschaftspriifer, Berlin Heinrich Sendker

Bankleiter, Hamburg 23

Camill Freiherr von Dungern Dr. Walter Weber
Dipl. Kaufmann, Fuhrberg Rechtsanwalt und Mediator,

Buxtehude

Johann-Friedrich v. der Decken
Dipl. Landwirt, Krummendeich
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Angaben nach § 28 Pfandbriefgesetz

In den folgenden Bestdnden sind sowohl die nach § 51 PfandBG gekapselten Altbestdnde als auch die Neubestdnde
nach PfandBG enthalten.

Umlaufende Pfandbriefe und dafiir verwendete Deckungswerte

(S28 Abs.1Nr. 1,3 bis 6 PfandBG)

Hypothekenpfandbriefe

Umlauf 226.881 221.144 239.896 240.222 213.759 214.901
Deckungsmasse 239.444 235.832 253.249 259.259 226.159 231.009
davon Derivate 0 0
davon weitere Deckungswerte 0 0

(§19 Abs. 1Nr. 1)

davon weitere Deckungswerte 9.471 5.475
(S19 Abs.1Nr.2)

davon weitere Deckungswerte 0 0
(S 19 Abs.1Nr. 3)

Offentliche Pfandbriefe

Umlauf 697 2.884 716 3.018 704 2.943
Deckungsmasse 2.762 4,196 2.986 4.590 2.792 4.300
davon Derivate 0 0
davon weitere Deckungswerte 0 0

(§ 20 Abs. 2 Nr. 1)

davon weitere Deckungswerte 100 100
(§20 Abs. 2 N1.2)




RKI Geschidftsbericht 2017 - Angaben nach § 28 Pfandbriefgesetz

Laufzeitstruktur (Restlaufzeiten) der umlaufenden Pfandbriefe und dafiir verwendete Deckungswerte
(S28 Abs.1Nr.2und 4 PfandBG)

Hypothekenpfandbriefe

(in TEUR) Umlauf  Deckungsmasse S(jc‘fl?ng:wilszie Umlauf Deckungsmasse lgi:c‘;i)l?n‘g:wi;:ie

bis 0,5 Jahre 17.339 10.639 7.950 13.046 12.826 0
>0,5-1Jahr 13.540 23.361 0 14.103 15.270 BYSS
>1-1,5Jahre 6.543 10.397 0 22.353 16.281 0
>1,5-2Jahre 13.057 11.768 0 11.511 11.683 0
>2-3Jahre 21.917 25.079 1.521 17.627 20.970 0
>3-4 Jahre 25.569 22.728 0 21.077 28.494 1.520
>4 -5Jahre 24.926 35.472 0 26.937 28.825 0
>5-10 Jahre 93.943 89.952 0 81.490 89.356 0
>10 Jahre 10.048 10.048 0 13.000 12.128 0

Offentliche Pfandbriefe

(in TEUR) Umlauf  Deckungsmasse l;lcfc‘fl?n:sexgie Umlauf Deckungsmasse Sgﬁ?ﬂ‘g:i;:fe

bis 0,5 Jahre 365 518 100 102 492 0
>0,5-1Jahr 230 366 0 2.085 1.155 100
>1-1,5Jahre 102 142 0 369 497 0
>1,5-2Jahre 0 136 0 229 267 0
>2-3Jahre 0 218 0 98 263 0
>3-4 Jahre 0 224 0 0 222 0
>4 -5Jahre 0 1.158 0 0 218 0
>5-10 Jahre 0 0 0 0 1.081 0
>10 Jahre 0 0 0 0 0 0
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Weitere Deckungswerte nach Staaten in denen die Schuldner ihren Sitz haben
(S28 Abs.1Nr.5und 6 PfandBG)

Hypothekenpfandbriefe

(in TEUR) Deutschland weitere Staaten
Erginzende Deckungswerte (§ 19 Abs. 1 Nr. 2) 2017 2016 p m
davon gem. § 4 Abs.1Satz 2 Nr.1 und 2 9.471 5.475 0 0
davon gem. § 4 Abs.1Satz 2 Nr.3 0 0 0 0
davon gedeckte Schuldverschrelbungen 0 0 0 0
i.S.d. Art. 129 Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Summe 9.471 5.475 0
Ergdnzende offentliche Deckung (§ 19 Abs. 1 Nr. 3) 2017 2016 2017 m
Summe
Offentliche Pfandbriefe
(in TEUR) Deutschland weitere Staaten
Ergdnzende Deckungswerte (§ 20 Abs. 2 Nr. 2) 2017 2016 2017 2016
100 100 0 0
Summe 100 100 0 0

Kennzahlen zu umlaufenden Pfandbriefen und dafiir verwendeten Deckungswerten
(S 28 Abs.1Nr. 7 bis 11 PfandBG)

Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe TEUR 226.881 221.144
davon Anteil festverzinslicher Pfandbriefe (§ 28 Abs. 1 Nr. 9) % 100 100
Deckungsmasse TEUR 239.444 235.832
davon Gesamtbetrag der Forderungen, die die Grenzen TEUR 0 0

nach § 13 Abs. 1 iiberschreiten (§ 28 Abs. 1 Nr. 7)

davon Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen TEUR 0 0
nach § 19 Abs. 1 Nr. 2 iiberschreiten (§ 28 Abs. 1 Nr. 8)

davon Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen TEUR 0 0
nach § 19 Abs. 1 Nr. 3 iiberschreiten (§ 28 Abs. 1 Nr. 8)

davon Anteil festverzinslicher Deckungswerte (§ 28 Abs. 1 Nr. 9) % 99,09 98,46
Nettobarwert nach § 6 PfandBarwertV je Fremdwahrung TEUR 0 0

(S 28 Abs. 1 Nr. 10)

volumengewichteter Durchschnitt des Alters der Forderungen Jahre 5,94 0
(verstrichene Laufzeit seit Kreditvergabe (§ 28 Abs. 1 Nr. 11)

durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf (§ 28 Abs. 2 Nr. 3) % 33,29 33,65
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Kennzahlen zu umlaufenden Pfandbriefen und dafiir verwendeten Deckungswerten
(S28 Abs.1Nr. 7bis 11 PfandBG)

Offentliche Pfandbriefe m

Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe TEUR 697 2.884
davon Anteil festverzinslicher Pfandbriefe (§ 28 Abs. 1 Nr1. 9) % 100 100
Deckungsmasse TEUR 2.762 4.196
davon Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen TEUR 0 0
nach § 20 Abs. 2 Nr. 2 iberschreiten (§ 28 Abs. 1 Nr. 8)

davon Anteil festzinslicher Deckungswerte (§ 28 Abs. 1 Nr.9) % 96,38 97,62
Nettobarwert nach § 6 PfandBarwertV je Fremdwahrung TEUR 0 0

(S 28 Abs. 1 Nr.10)

Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach Gréengruppen
(S 28 Abs. 2 Nr.1a PfandBG)

Deckungshypotheken (in TEUR) 2017 m

bis einschliefdlich EUR 300.000 101.770 107.457
mehr als EUR 300.000 bis einschl. EUR 1 Mio. 71.529 70.657
mehr als EUR 1 Mio. bis einschl. EUR 10 Mio. 56.674 52.245
mehr als EUR 10 Mio. 0 0
Summe 229.973 230.360

Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach Staaten,
in denen die beliehenen Grundstiicke liegen (S 28 Abs. 2 Nr. 1b PfandBG)

(in TEUR) gewerblich wohnwirtschaftlich
20| 20| 2017 2006
Bundesrepublik Deutschland 117.269 110.580 112.704 119.780
weitere Staaten 0 0 0 0
Summe 117.269 110.580 112.704 119.780
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Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach Nutzungsart
(S28 Abs. 2 Nr. 1c PfandBG)

Eigentumswohnungen 0 0 11.283 11.178
Ein- und Zweifamilienhduser 0 0 62.257 73.357
Mehrfamilienhduser 0 0 39.165 35.245
Biirogebdaude 3.549 3.432 0 0
Handelsgebidude 4,321 4.839 0 0
Industriegebdude 292 356 0 0
sonstige gewerblich genutzte Gebdude 3.111 2.997 0 0
unfertige und noch nicht ertragsfahige Neubauten 0 0 0 0
Bauplitze 0 0 0 0

landwirtschaftliche Nutzflachen 105.995 98.955 0 0

Riickstidndige Leistungen auf Hypothekenforderungen
(S 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG)

Gesamtbetrag der mind. 90 Tage riickstdndigen
Leistungen auf Hypothekenforderungen nach Staaten 5,3 0 0 0

Gesamtbetrag dieser Forderungen, soweit der jeweilige
Riickstand mind. 5 % der Forderung betragt 0 0 0 0

Zur Deckung von 6ffentlichen Pfandbriefen verwendete Forderungen nach Gréfengruppen
(S 28 Abs. 3 Nr.1PfandBG)

bis einschlieRlich EUR 10 Mio. 2.662 4.096
mehr als EUR 10 Mio. bis einschl. EUR 100 Mio. 0 0
mehr als EUR 100 Mio. 0 0
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Zur Deckung von 6ffentlichen Pfandbriefen verwendete Forderungen nach Staaten
(S 28 Abs. 3 Nr. 2 PfandBG)

Bundesrepublik Deutschland

Zentralstaat 0 0
regionale Gebietskorperschaft 2.218 3.205
ortliche Gebietskorperschaft 0 0
sonstige 444 891
Summe BRD 2.662 4.096
weitere Staaten 0 0
Gesamtsumme 2.662 4.096

Zwangsversteigerungen und Zwangsverwaltungen (S 28, Abs. 2, Nr. 4a-b)

(in TEUR) gewerblich  wohnwirtschaftlich
Anzahl der anhdngigen Zwangsversteigerungen 0 0
Anzahl der anhidngigen Zwangsverwaltungen 1 0
davon in den anhdngigen Zwangsversteigerungen enthalten 0 0
durchgefiihrte Zwangsversteigerungen 0 0
Fille, in denen zur Verhiitung von Verlusten
Grundstiicke iibernommen wurden 0 0
Gesamtbetrag der Riickstinde auf zu leistende Zinsen auf Hypothekenforderungen
(S28 Abs. 2, Nr. 4c PfandBG)
(in TEUR) gewerblich  wohnwirtschaftlich
Anzahl der anhidngigen Zwangsversteigerungen 8 5

Stade, den 31. Marz 2018

Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade gegr. 1826
Pfandbriefanstalt des 6ffentlichen Rechts

Die Direktion
Matthias Schicke und Heinrich Sendker



30

RKI Geschidftsbericht 2017 - Bestdtigungsvermerk

Den uneingeschriankten Bestitigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:

Bestidtigungsvermerk des unabhingigen Abschlusspriifers
An das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade gegr. 1826, Pfandbriefanstalt des 6ffentlichen Rechts, Stade

Vermerk liber die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss des Ritterschaftlichen
Kreditinstituts Stade gegr. 1826, Pfandbriefanstalt des
offentlichen Rechts, Stade, bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2017 und der Gewinn und Verlustrechnung
fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. De-
zember 2017 sowie dem Anhang, einschliefRlich der Dar-
stellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht des
Ritterschaftlichen Kreditinstituts fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalge-
sellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsmaifiger Buchfiihrung ein den
tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens und Finanzlage des Ritterschaftlichen
Kreditinstituts Stade gegr. 1826, Pfandbriefanstalt des
offentlichen Rechts, Stade, zum 31. Dezember 2017 so-
wie der Ertragslage der Bank fiir das Geschiftsjahr vom
1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 und

vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Ritterschaftlichen
Kreditinstituts Stade gegr. 1826, Pfandbriefanstalt

des offentlichen Rechts, Stade. In allen wesentlichen
Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemafs § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere
Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
mafRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EUAbschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ,EUAPrVO“) unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsédtze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durch-
gefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts” unseres Bestidtigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unterneh-
men unabhingig in Ubereinstimmung mit den europa-
rechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus
erkldren wir gemafd Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EUAPIVO,
dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach
Artikel 5 Abs. 1 EUAPTVO erbracht haben. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Prii-
fung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche
Sachverhalte, die nach unserem pflichtgem&afien Ermes-



sen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahres-
abschlusses fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2017

bis zum 31. Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jah-
resabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres
Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein
gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Bewertung der Risikovorsorge im
Kundenkreditgeschift

Zugehorige Informationen im Abschluss und
Lagebericht

Im Jahresabschluss des Ritterschaftlichen Kreditinsti-
tuts Stade gegr. 1826, Pfandbriefanstalt des 6ffentlichen
Rechts, Stade, wurden in der Bilanz zum Bilanzstichtagim
Bilanzposten Forderungen an Kunden Forderungen aus
dem Kundenkreditgeschéft in Hohe von EUR 285,2 Mio.
ausgewiesen. Gemifs den Angaben im Anhang werden
zur Vorsorge von erkennbaren oder latenten Risiken im
Kundenkreditgeschift angemessene Einzel- und Pau-
schalwertberichtigungen gebildet, die von den Forderun-
gen in Abzug gebracht werden. Somit werden die Forde-
rungen mit dem Nennbetrag abziiglich Risikovorsorge
ausgewiesen.

Sachverhalt und Risiko fiir die Priifung

Gemafs der Satzung des Ritterschaftlichen Kreditinsti-
tuts Stade gegr. 1826, Pfandbriefanstalt des o6ffentlichen
Rechts, Stade, stellt die wesentliche Geschaftstitigkeit
der Gesellschaft das Pfandbriefgeschift dar. Die Bank
kann bankiibliche Geschéfte betreiben, insbesondere

die Kreditvergabe von Realkrediten. Darunter fallen
insbesondere Immobiliarkredite an landwirtschaftliche
Betriebe, der der Landwirtschaft vor und nachgelagerten
Produktionsstufen, Verbdnde und Genossenschaften
sowie Kredite fiir Wohn- und Geschaftsgrundstiicke. Vor
dem Hintergrund der Hohe der ausgewiesenen Forde-
rungen gegeniiber Kunden in Relation zur Bilanzsumme
ist eine Fokussierung der Geschaftstitigkeit auf das
Kreditgeschift erkennbar. Dem Kundenkreditgeschaft
liegen Bewertungsrisiken zugrunde. Zur Beurteilung der
Werthaltigkeit der Forderungen aus dem Kundenkredit-
geschift ist zum einen auf die wirtschaftlichen Verhalt-
nisse der Kreditnehmer und zum anderen auf die Wert-
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haltigkeit der Sicherheiten abzustellen. Beide Aspekte
haben einen bedeutsamen Einfluss auf die Bildung bzw.
die Hohe gegebenenfalls erforderlicher Einzelwertberich-
tigungen. Die ordnungsgemaifie Bewertung von Forde-
rungen aus dem Kundenkreditgeschift, insbesondere die
Bewertung der Risikovorsorge war aus diesem Grund im
Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Im Rahmen der Jahresabschlusspriifung haben wir
zundchst die Wirksamkeit des relevanten internen Kon-
trollsystems des Ritterschaftlichen Kreditinstituts Stade
gegr. 1826, Pfandbriefanstalt des 6ffentlichen Rechts,
Stade, zur Bewertung des Kundenkreditgeschifts beur-
teilt. Dabei haben wir auch die entsprechende Geschéfts-
organisation und die hierzu festgelegten Prozessabldufe
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung haben wir
stichprobenhaft die wirtschaftlichen Verhiltnisse und
Sicherheitenvereinbarungen und -bewertungen fiir
einzelne Kunden iiberpriift. Im Rahmen unserer Priifung
sind wir zu der Erkenntnis gelangt, dass die Bewertung
des Kundenkreditgeschifts in Einklang mit den handels-
rechtlichen Vorgaben erfolgt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die iibrigen Teile des Geschéftsberichts, mit
Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses und Lagebe-
richts sowie unseres Bestiatigungsvermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Infor-
mationen, und dementsprechend geben wir hierzu weder
ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die
Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen:

m wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss,
Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten

Kenntnissen aufweisen oder

= anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die
Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsitze ordnungsmafdiger Buchfiihrung
ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens, Finanz und Ertragslage des Ritterschaft-
lichen Kreditinstituts Stade gegr. 1826, Pfandbriefanstalt
des offentlichen Rechts, Stade, vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deut-
schen Grundsitzen ordnungsmafdiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesent-
lichen beabsichtigten oder unbeabsichtigten falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die ge-
setzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
des Ritterschaftlichen Kreditinstituts Stade gegr. 1826,
Pfandbriefanstalt des offentlichen Rechts, Stade, zur
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte
in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber
hinaus sind sie verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Un-
ternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tat-
sdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Ritterschaftlichen Kre-
ditinstituts Stade gegr. 1826, Pfandbriefanstalt des offentli-
chen Rechts, Stade, vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafdnahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit
den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften

zu ermoOglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise
fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung
des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber
zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen beabsichtigten oder unbeabsichtigten
falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen,
der unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf$ an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EUAPrVO unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsmafdiger Abschlussprii-
fung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kon-
nen aus Verstofden oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwei-
se erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insge-
samt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iben wir pflichtgemé&fies Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dartiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher beabsichtigter oder unbeabsichtigter falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht,
planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das



Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstdfRen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstofee betriigerisches Zusam-
menwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das Aufier-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung
des Jahresabschlusses relevanten internen Kontroll-
system und den fiir die Priifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Mafnahmen, um Prii-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Syste-
me der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und
damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessen-
heit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unter-
nehmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Da-
tum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Priifungs-
nachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstdtigkeit nicht mehr fortfithren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der An-
gaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegen-
den Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grund-
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sdtze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsidchli-
chen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens,
Finanz und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

m beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem
Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

m fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den ge-
setzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausrei-
chender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungs-
feststellungen, einschlief3lich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung
feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten
Unabhingigkeitsanforderungen eingehalten haben,

und erdrtern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit aus-
wirken, und die hierzu getroffenen Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den
fiir die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jah-
resabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sach-
verhalte im Bestidtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze
oder andere Rechtsvorschriften schliefRen die 6ffentliche
Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Ubrige Angaben gemifR Artikel 10 EUAPIrVO

Wir wurden von dem Verwaltungsrat am 2. Juni 2017 als Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk

Abschlusspriifer gewadhlt. Wir wurden am 22. Juni 2017 enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusitzlichen
vom Verwaltungsrat beauftragt. Wir sind ununterbro- Bericht an den Verwaltungsrat nach Artikel 11 EUAPrVO
chen seit dem Geschaftsjahr 2016 als Abschlusspriifer (Priifungsbericht) in Einklang stehen.

des Ritterschaftlichen Kreditinstituts titig.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer
ist Frau Inka Schwiering.

Hamburg, den 15. Mai 2018
Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Bjorn Reher Inka Schwiering
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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