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Das Jahr 2024 war fiir das Ritterschaftliche Kreditinstitut
Stade ein weiteres Jahr des Wandels und der Weiterent-
wicklung. Dabei konnte das RKI vom weiteren Ausbau
der Synergien und einem erweiterten Produktportfolio
profitieren. Durch die gezielte Starkung unseres Teams
konnten wir aufserdem unsere Finanzierungslosungen
noch besser auf die Bediirfnisse unserer Zielgruppen
aus der Immobilienwirtschaft sowie aus der Land- und
Forstwirtschaft ausrichten.

-

Besonders erfreulich ist die positive Dynamik in der
vertrieblichen Zusammenarbeit mit der Hannoverschen
Volksbank, die uns erweiterte Finanzierungsmaoglich-
keiten bietet und von unseren Kunden sehr geschétzt
wird. Auch die gestiegene Nachfrage nach grundbuchlich
besicherten langfristigen Hypothekendarlehen bestitigt
unsere strategische Ausrichtung. Durch die Kombination
von mafdgeschneiderten Finanzierungslosungen und den
erweiterten Moglichkeiten im Verbund kénnen wir auch

in Zukunft auf eine stabile Geschiftsentwicklung setzen.

Trotz eines herausfordernden wirtschaftlichen Umfelds
mit schwacher Konjunktur und hohen Unsicherheiten,
unter anderem durch geopolitische Entwicklungen und
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Vorwort

Stabilitat und Wachstum
in bewegten Zeiten

die Wahl von Donald Trump zum US-Prisidenten, konnte
das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade eine positive
geschiftliche Entwicklung verzeichnen. Die Steigerung
des Zinsergebnisses, insbesondere durch die verstirkte
Nachfrage nach Immobilienfinanzierungen, trug we-
sentlich zu dieser Entwicklung bei. Unsere Ertragslage
hat sich gegeniiber dem Vorjahr deutlich verbessert, was
sich im Ergebnis der normalen Geschiftstédtigkeit mit
TEUR 905 widerspiegelt.

Unser Dank gilt vor allem unseren Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern, die durch ihr Engagement und ihre
Leistungsbereitschaft mafdgeblich zum Erfolg beige-
tragen haben. Sie haben den eingeschlagenen Weg aktiv
mitgestaltet und die Herausforderungen mit grofser
Einsatzbereitschaft gemeistert.

Mit Zuversicht blicken wir auf die kommenden Jahre
und freuen uns darauf, gemeinsam mit unseren Partnern
und Kunden weiter erfolgreich zu wachsen.

Der Vorstand
Matthias Schicke und Lukas Kraeft
Stade, im Juni 2025
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Lagebericht

Grundlagen des Ritterschaftlichen
Kreditinstituts Stade

Geschiftsmodell

Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade ist seit dem

1. Juni 2022 eine Aktiengesellschaft. Bis zu diesem
Datum firmierte das Institut als Anstalt des 6ffentlichen
Rechts. Es besitzt die Erlaubnis der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht, nach dem Pfandbrief-
gesetz Hypothekenpfandbriefe und Offentliche Pfand-
briefe auszugeben.

Die Bank ist seit dem 1. Juli 2022 Mitglied im Bundesver-
band der Volks- und Raiffeisenbanken (BVR) und dessen
Einlagensicherungssystemen.

Ziele und Strategien

Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade verfolgt in erster
Linie den satzungsgemafien Zweck, langfristige Kredite
mit allméhlicher Schuldbefreiung durch Tilgungs-
leistungen zu vergeben. Darunter fallen insbesondere
Darlehen an land- und forstwirtschaftliche Betriebe zur
Forderung der Gesamtstrukturen im ldndlichen Raum.
Weiterhin werden Hypothekendarlehen zur Finanzierung
von Wohn- und Geschéftshdusern herausgelegt.

Neben der Emission von Hypothekennamenspfand-
briefen und Schuldscheindarlehen sind auch Termingeld-
einlagen als Refinanzierungsinstrument im Angebot.

Das viele Jahrzehnte dominierende Kerngeschaftsgebiet
»Elbe-Weser-Dreieck” wurde 2016 um das gesamte
Gebiet der Bundesrepublik Deutschland erweitert. Der
Schwerpunkt der Geschifte liegt allerdings im nord- und
ostdeutschen Raum.

Die strategischen Ziele in den Kerngeschiftsfeldern
werden in den hierdurch deutlich erweiterten Markten
segmentspezifisch und somit effizient verfolgt.

Grundlegende quantitative Zielstellungen stellen im
Wesentlichen Ertrags- und Wachstumsziele dar.

Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade strebt bei
Geschiftsabschliissen eine Marge in Hohe von durch-
schnittlich mindestens 1,0 % sowie eine Neukredit-
vergabe grundsitzlich grofser als TEUR 100 an. Ziel

der Bank ist ein nachhaltiges Wachstum im gesamten
Kreditgeschift zur Sicherstellung der Mindestgewinner-
zielung. Hierbei sollen Marktopportunitdten ausgenutzt
werden. Grundlegende qualitative Ziele sind schlanke
innerbetriebliche Strukturen, Begrenzung der Risiken,
langfristige Ausrichtung der strategischen Geschifts-
felder der Bank sowie hohe Mitarbeiteridentifikation und
Kundenzufriedenheit.

-

Dabei versteht es sich auf Grundlage der Satzung sowie
der jahrlich angepassten zukunftsgerichteten Geschifts-
strategie, als oberstes Ziel, den operativen Geschéftsbe-
trieb so zu organisieren, dass auskémmliche Uberschiisse
generiert werden, um langfristig eine nachhaltige
Sicherung der Selbstdndigkeit des Kreditinstituts zu
gewihrleisten.

Steuerungssystem

Das integrierte Steuerungssystem der Bank ist darauf aus-
gerichtet, die zentralen Werttreiber — Ertrag, Effizienz/
Kosten, Rentabilitét, Risiko, Kapital und Liquiditat —
zielgerichtet zu steuern. Dafiir nutzt die Bank ein Kenn-
zahlensystem, welches eine einheitliche und effektive
Steuerung sicherstellt.

Die Steuerung erfolgt dabei im Wesentlichen auf der
Basis von Zahlen nach dem HGB bzw. nach einschldgigen
bankaufsichtsrechtlichen Vorschriften. Durch das inte-
grierte Steuerungssystem der Bank wird eine umfassende
Betrachtung der zentralen Werttreiber hinreichend
sichergestellt. Die fiir die Bank bedeutsamen Steuerungs-
kennzahlen sind unter anderem der Zinsiiberschuss, die
Neugeschiftsentwicklung und die Cost-Income-Ratio.



Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen

Das Jahr 2024 fiel in Deutschland aus gesamtwirtschaft-
licher Sicht abermals schwach aus. Nach ersten Schit-
zungen des Statistischen Bundesamtes sank das preis-
bereinigte Bruttoinlandsprodukt gegeniiber dem Vorjahr
leicht um 0,2 %. Bereits im Jahr 2023 war die reale
Wirtschaftsleistung aufgrund struktureller und kon-
junktureller Belastungen etwas zuriickgegangen (-0,3 %).
Erfreulich ist jedoch, dass die Inflation weiter nachlief3.
Die Verbraucherpreise stiegen im Jahresdurchschnitt
2024 um 2,2 %, nachdem sie sich 2022 und 2023 noch um
hohe 6,9 % und 5,9 % verteuert hatten.

Die zu Jahresbeginn hoffnungsvoll stimmenden Anzei-
chen fiir eine spiirbare konjunkturelle Erholung verfestig-
ten sich im weiteren Jahresverlauf nicht. Griinde fiir die
bis zum Jahresende andauernde Wirtschaftsflaute waren
neben der verhaltenen globalen Industriekonjunktur
auch inldndische Strukturprobleme, wie die im inter-
nationalen Vergleich hohen Strom- und Gaspreise, der
anhaltende Fachkrdftemangel, die hohe Biirokratiebelas-
tung und die in weiten Teilen vernachlissigte Verkehrs-
infrastruktur. Belastend wirkten auch die hohen wirt-
schaftspolitischen Unsicherheiten die mit dem Bruch
der Ampel-Regierungskoalition in Deutschland und dem
Wahlsieg Donald Trumps bei den US-Prédsidentschafts-
wahlen zum Jahresende nochmals zunahmen. Diese
dampfenden Faktoren machten sich insbesondere im Ver-
arbeitenden Gewerbe bemerkbar, dessen preisbereinigte
Wertschopfung auf Jahressicht merklich nachlief?. Auch
im Baugewerbe gab die reale Wertschopfung deutlich
nach, obwohl die EZB im Juni eine Zinswende einleitete,
die zu weniger hohen Finanzierungskosten fiihrte. In
vielen Dienstleistungsbereichen blieb die Entwicklung
ebenfalls hinter den Erwartungen vom Jahresanfang
zuriick, da sich die privaten Haushalte trotz steigender
Realeinkommen mit Konsumausgaben zuriickhielten.

Nach dem vor allem inflationsbedingten Riickgang im
Vorjahr um 0,4 % schwenkten die preisbereinigten priva-
ten Konsumausgaben 2024 wieder auf ihren Wachstums-
pfad ein. Hierzu trug der nachlassende Preisauftrieb bei,
der zusammen mit kriaftigen Lohn- und Rentenzuwéch-
sen zu Kaufkraftgewinnen fiihrte. Das Wachstum des
Privatverbrauchs fiel aber mit 0,3 % verhalten aus, auch
weil das vergleichsweise hohe Zinsniveau die Sparanreize
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verstiarkte. Dimpfend auf die Konsumneigung wirkten
zudem die wirtschaftspolitischen Unwigbarkeiten sowie
die eingetriibten Konjunktur- und Beschéftigungsaus-
sichten vieler Verbraucher. Kréftiger als die privaten
Konsumausgaben legten die realen Konsumausgaben
des Staates (+3,5 %) zu, die im Vorjahr (-0,1 %) nahezu
stagniert hatten. Wachstumsimpulse gingen hier unter
anderem von den steigenden Sachleistungen im Gesund-
heits- und Pflegebereich aus. Alles in allem haben die
Konsumausgaben die gesamtwirtschaftliche Entwicklung
mit einem positiven Wachstumsbeitrag von 0,9 Prozent-
punkte merklich stabilisiert.

-

Das Investitionsklima blieb schwach. Angesichts gedampf-
ter Absatzperspektiven, niedriger Kapazitdtsauslastungen
in der Industrie, gestiegener Finanzierungskosten und
hoher wirtschaftlicher Unsicherheiten gingen die preis-
bereinigten Ausriistungsinvestitionen beschleunigt
zuriick (-5,5 % nach -0,8 % im Jahr 2023). Der Riickgang
wire noch deutlicher ausgefallen, wenn der Staat seine
Ausriistungsinvestitionen im Rahmen des Sonderver-
mogens Bundeswehr nicht ausgeweitet hitte. Bei den
realen Bauinvestitionen setzte sich der Abwirtstrend der
Vorjahre fort. Sie gaben um 3,3 % nach und damit dhnlich
stark wie im Vorjahr (-3,4 %). Im Wohnungsbau und im
Wirtschaftsbau wurde erheblich weniger investiert,
wihrend sich der 6ffentliche Bau vergleichsweise robust
zeigte. Insgesamt haben die Bruttoanlageinvestitionen
die Verdnderungsrate der preisbereinigten Wirtschafts-
leistung um hohe 0,6 Prozentpunkte vermindert.

Die preisbereinigten Exporte der deutschen Wirtschaft
gingen 2024 erneut zuriick (-1,1 % nach -0,3 % im Vorjahr).
Dies ist auch auf strukturelle Probleme der hiesigen Ex-
portwirtschaft zuriickzufiihren. So haben die Investitions-
gliterproduzenten innerhalb der deutschen Industrie eine
hohe Bedeutung und die weltweite Nachfrage nach diesen
Produkten war relativ schwach. Zudem dampfte die
Verlangsamung des chinesischen Wirtschaftswachstums
die deutschen Exporteure aufgrund der hohen auféen-
wirtschaftlichen Verflechtung mit diesem Land stdrker.
Dariiber hinaus verschlechterten auch die zunehmende
Konkurrenz durch Industriegiiter aus China und die
iiberdurchschnittlichen Strom- und Gaspreise die
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Wettbewerbsposition der inldndischen Unternehmen
auf den Auslandsmairkten. Da zudem die Importe nach
Deutschland etwas stiegen (+0,2 % nach -0,6 % 2023), ver-
minderte der Aufdenhandel als Ganzes das reale Brutto-
inlandsprodukt um merkliche 0,6 Prozentpunkte.

Das gesamtstaatliche Finanzierungsdefizit erhohte sich
gegeniiber 2023 um 15,0 auf 118,8 Mrd. Euro. Die Staats-
einnahmen wurden unter anderem durch das Auslaufen
von Mehrwertsteuervergiinstigungen fiir Gas und Gast-
stdattendienstleistungen sowie die weitere Anhebung des
nationalen CO,-Preises befordert. Die Staatsausgaben
legten jedoch noch stdrker zu. Bezogen auf das Brutto-
inlandsprodukt in jeweiligen Preisen ergab sich ein leich-
ter Anstieg der Defizitquote von 2,5 % im Vorjahr auf

2,8 % im Berichtsjahr. Die staatliche Schuldenquote diirfte
hingegen auf dem 2023 erreichten Niveau (rund 63 %)
geblieben sein. Die Veroffentlichung erster amtlicher An-
gaben zur Schuldenquote im Jahr 2024 ist fiir Ende April
2025 vorgesehen.

-

Auf dem Arbeitsmarkt hinterliefs die hartnidckige Wirt-
schaftsschwiche deutliche Spuren. Erneut stieg die
Arbeitslosenzahl leicht an. Sie kletterte im Jahresdurch-
schnitt 2024 um 178.000 auf knapp 2,8 Mio. Menschen
und damit auf den hochsten Stand seit 2015. Die Arbeits-
losenquote erhohte sich von 5,7 % im Vorjahr auf 6,0 %.
Allerdings legte auch die Erwerbstétigkeit weiter zu, trotz
des konjunkturellen Gegenwinds und der voranschreiten-
den Uberalterung der Bevolkerung. Die Erwerbstitigen-
zahl stieg um 71.000 auf einen neuen Rekordstand von
knapp 46,1 Mio. Menschen. Ausschlaggebend fiir den
Anstieg war vor allem der abermalige Beschiftigungsauf-
bau im Bereich Offentliche Dienstleister, Erziehung und
Gesundheit. In den Bereichen Verarbeitendes Gewerbe,
Unternehmensdienstleister, Baugewerbe und im Agrar-
sektor sank die Erwerbstdtigenzahl hingegen.

Die allgemeine Teuerung lief? 2024 erneut nach. Im
Januar lag die Inflationsrate, gemessen an der jahrlichen
Verdnderung des Verbraucherpreisindex, noch bei 2,9 %.

Im weiteren Jahresverlauf sank die Inflationsrate dann
unter Schwankungen auf bis zu 1,6 % im September,
bevor sie zum Jahresende wieder anzog. Im Jahresdurch-
schnitt stiegen die Verbraucherpreise um 2,2 % und
damit deutlich schwicher als 2023 (+5,9 %) und 2022
(+6,9 %). Der Riickgang der Inflationsrate war breit ange-
legt. Die Dienstleistungspreise verteuerten sich mit einer
Jah-resrate von 3,8 % zwar iiberdurchschnittlich, aber
weniger kréftig als im Vorjahr (+4,4 %). Energieprodukte
verbilligten sich um 3,2 %, nachdem sie sich 2023 noch
um 5,3 % verteuert hatten.

Die Abwartsbewegung am Bau setzte sich 2024 fort. Die
preisbereinigte Bruttowertschopfung des Baugewerbes
verminderte sich um 3,7 % und damit erheblich stdrker
als 2023 (-0,8 %). Allerdings verlief die Entwicklung
innerhalb des Wirtschaftsbereichs unterschiedlich. Dies
verdeutlichen auch die amtlichen Umsatzdaten fiir das
Bauhauptgewerbe, die allerdings nicht preisbereinigt,
sondern lediglich in jeweiligen Preisen vorliegen. So gab
der baugewerbliche Umsatz im Hochbau in den ersten
drei Quartalen gegeniiber dem entsprechenden Vorjahres-
zeitraum um deutliche 7,0 % nach, belastet durch hohe
Finanzierungskosten und Baupreise. Im Tiefbau stieg der
baugewerbliche Umsatz hingegen um kréftige 10,8 %, be-
fordert von zunehmenden Infrastrukturausgaben. Auch
im Ausbaugewerbe war in den ersten drei Quartalen ein
Anstieg des baugewerblichen Umsatzes zu verzeichnen,
allerdings nur um moderate 3,8 % und vor allem preisge-
trieben. Im Zug der insgesamt andauernden Bauschwi-
che ist der langjdhrige Stellenaufbau im Baugewerbe zum
Stillstand gekommen. Die Erwerbstdtigenzahl sank um
1,1 % auf rund 2,6 Mio. Menschen.

Die Landwirtschaft konnte nur teilweise an das ins-
gesamt gute Vorjahr ankniipfen. Nach Angaben des
Deutschen Bauernverbandes gingen die Wirtschaftser-
gebnisse der Landwirte nach dem Allzeithoch 2022/23
im Wirtschaftsjahr 2023/24 merklich zuriick. Im
Durchschnitt der Haupterwerbsbetriebe sank das Un-
ternehmensergebnis um 29,2 % auf knapp 77.500 Euro.
Hauptursache fiir den Riickgang waren die gesunkenen
Erzeugerpreise fiir Getreide, Raps und Milch. Auch die
Preise fiir Rinder und Gefliigel lagen unter dem Vorjah-
resniveau, wiahrend fiir Schweine ein Preisanstieg zu
verzeichnen war. Die gesunkenen Kosten fiir Futter- und
Diingemittel konnten die genannten Preisriickgdnge nur
zum Teil ausgleichen. Im gesamten Agrarsektor, der
neben der Landwirtschaft auch die Forstwirtschaft und
die Fischerei umfasst, verschlechterte sich die Lage eben-
falls. Die Erwerbstédtigenzahl des Sektors gab 2024 gegen-



{iber dem Vorjahr um 0,7 % auf 568.000 Menschen nach
und damit etwas stdrker als die preisbereinigte Brutto-
wertschopfung, die um geringfiigige 0,1 % zuriickging.

Im Jahr 2024 wurden in den meisten grofden Volkswirt-
schaften die Leitzinsen gesenkt, nachdem sie im Jahr
2023 ihren Hohepunkt erreicht hatten. Wahrend insbe-
sondere die erste Hélfte des Jahres 2024 noch von einem
Narrativ des ,ldnger hoher“ bei den Leitzinsen gepriagt
war, ldutete die Europdische Zentralbank (EZB) auf ihrer
Ratssitzung im Juni die Phase der Zinssenkungen ein.
Die Bank von England und die US-amerikanische Fed
folgten kurz darauf. Begriindet wurden die Zinssenkun-
gen mit dem Riickgang der Inflationsraten, der Aussicht
auf ein mittelfristiges Erreichen des Inflationsziels und
der Befiirchtung, dass eine zu restriktive Geldpolitik

die wirtschaftliche Entwicklung zu stark bremsen und
mittelfristig sogar zu einem Unterschreiten des Infla-
tionsziels fiihren konnte.

Dennoch begleitete die vom EZB-Direktoriumsmitglied
Isabel Schnabel Ende 2023 in die Diskussion gebrachte
Jletzte Meile“ der Inflationsbekdmpfung die Notenban-
ken durch das Jahr. Insbesondere die fiir die Geldpolitik
relevante Kerninflation, also die um die schwankungsan-
fdlligen Energie- und Nahrungsmittelpreise bereinigte
Teuerung, erwies sich als hartnickig. In den USA ging die
Verbraucherpreisinflation zum Jahresende leicht auf 2,9 %
zuriick, nachdem sie im Januar noch bei 3,1 % gelegen
hatte. In der Eurozone lag die Inflationsrate im Dezember
bei 2,4 % nach 2,8 % im Januar. Die Kerninflation sank in
den USA von 3,9 % auf 3,2 % und im Euroraum von 3,3 %
auf 2,7 %. Sie blieb damit in beiden Wahrungsraumen
oberhalb der Gesamtteuerung und deutlich {iber dem
geldpolitischen Zielwert von 2 %. Insbesondere die Teue-
rung im Dienstleistungssektor war nach wie vor deutlich
erhoht und lag iiber den langjahrigen Mittelwerten. Sie
lag im Euroraum zum Jahresende bei 4,0 % und damit
unverdndert gegeniiber dem Januarwert. Auf beiden Sei-
ten des Atlantiks standen die hohen Lohnzuwichse im
Mittelpunkt der Diskussionen iiber die Inflationsaussich-
ten. Auf der einen Seite wurde das Aufholen der inflati-
onsbedingten Reallohnverluste als wichtiger Faktor zur
Stabilisierung der Konjunktur durch einen verstarkten
Konsum gesehen. Auf der anderen Seite wurde die Gefahr
einer Lohn-Preis-Spirale gesehen, die fiir weiteren Preis-
druck sorgen konnte.

Das Jahr 2024 war durch hohe Unsicherheiten gepragt.
Ursachen waren der anhaltende Krieg in der Ukraine, die
Verschiarfung des Nahostkonflikts, aber auch die erhohte
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politische Unsicherheit, etwa durch das Ende der Ampel-
regierung in Deutschland, die Regierungskrise in Frank-
reich sowie die Wahl von Donald Trump zum neuen
US-Présidenten. Insgesamt haben sich die Finanzmarkte
trotz der Unsicherheiten eher positiv entwickelt. Hierzu
trugen sowohl die Zinssenkungen der Notenbanken im
Jahr 2024 bei als auch die Aussicht auf weitere Zinssen-
kungen im Jahr 2025. Der KI-Boom war ein pragender
Faktor fiir die Aktienmaérkte und fiihrte vor allem bei
Technologiewerten zu starken Kursanstiegen. Gleichwohl
war die Nervositdt der Finanzmarktakteure insbesondere
im Hinblick auf Zinssenkungen spiirbar. Andeutungen
von Notenbankern iiber kiinftige Zinsschritte oder auch
einzelne Datenverdffentlichungen, die Hinweise auf
kiinftige Zinsentscheidungen geben kénnten, sorgten
regelmifdig fiir hohe Volatilitdt und gehorten zu den
marktbewegenden Themen des Jahres.

-

Ahnlich wie die US-amerikanische Notenbank hat auch
die Europdische Zentralbank (EZB) den Hohepunkt ihrer
Leitzinsen im Jahr 2023 mit einem Satz von 4,75 % fiir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat, 4,5 % fiir die Hauptrefi-
nanzierungsfazilitit und 4,0 % fiir die aufgrund der Uber-
schussliquiditdt entscheidende Einlagefazilitat erreicht.
Nachdem die EZB die Leitzinsen in der ersten Jahreshilfte
unverdandert gelassen hatte, begann sie ab der Sitzung
vom 6. Juni mit Zinssenkungen um jeweils 25 Basispunkte.
Neben dem Riickgang der Inflation gab vor allem die
Verschlechterung der konjunkturellen Lage im Euroraum
Anlass zur Lockerung des geldpolitischen Restriktions-
grades. Insgesamt wurden nach Juni im September,
Oktober und Dezember noch drei weitere Zinssenkungen
vorgenommen, sodass der Zinssatz fiir die Einlagefazili-
tat zum Jahresende um 100 Basispunkte niedriger bei

3,0 % lag. Im Rahmen einer im Marz 2024 beschlossenen
Anderung des geldpolitischen Handlungsrahmens wurde
der Zinsunterschied zwischen dem Hauptrefinanzierungs-
geschift und der Einlagefazilitdt von 50 Basispunkten
auf 15 Basispunkte reduziert. Diese Anderung ist im Sep-
tember 2024 in Kraft getreten. Damit lag der Zinssatz fiir
die Hauptrefinanzierungsgeschifte zum Jahresende bei
3,15 % und der Zinssatz fiir die Spitzenrefinanzierungs-
fazilitdt bei 3,4 %. Der geldpolitische Kurs wird weiter-
hin iiber den Einlagezins gesteuert, in dessen Ndhe sich
die Geldmarktsitze bewegen. Durch die Verringerung
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des Abstands zum Hauptrefinanzierungssatz wird die
Schwankungsbreite des Geldmarktsatzes enger als bis-
lang begrenzt.

Neben den Zinssenkungen wurde die bereits laufende Bi-
lanznormalisierung durch den allmdhlichen Abbau von
Anleihebestinden aus dem Anleihekaufprogramm (APP)
und dem pandemiebedingten Kaufprogramm (PEPP) fort-
gesetzt. Der Bestand des APP-Portfolios nahm kontinuier-
lich ab, da fdllige Anleihen nicht mehr reinvestiert werden.
Auch der Bestand des PEPP-Portfolios begann im Laufe
des Jahres zu sinken. Wurden bis zur Jahresmitte noch
die Betrdge der fédllig werdenden Anleihen reinvestiert, so
wurde das PEPP-Programm, wie Ende 2023 beschlossen,
ab Juli monatlich um 7,5 Mrd. Euro reduziert. Auf der
geldpolitischen Sitzung im Dezember 2024 beschloss der
EZB-Rat dann, wie zuvor angekiindigt, die Reinvestiti-
onen in das PEPP-Portfolio zu beenden. Zum Jahresende
lag der Bestand an Wertpapieren aus beiden Kaufpro-
grammen bei rund 4,3 Bio. Euro. Auch die Riickzahlungen
der Banken aus den gezielten langfristigen Refinanzie-
rungsgeschiften (TLTROSs) liefen zum Jahresende aus.

Die Inflations- und Zinserwartungen sowie die geldpoli-
tischen Entscheidungen der Notenbanken blieben auch
im Jahr 2024 die treibenden Krédfte an den Anleihemark-
ten. Vor allem in der ersten Jahreshélfte fielen die Kurse
und die invers dazu verlaufenden Renditen stiegen ent-
sprechend. Die Marktteilnehmer, die zum Jahresbeginn
noch mit einer geldpolitischen Lockerung im Friihjahr
gerechnet hatten, verschoben ihre Zinssenkungserwar-
tungen voriibergehend nach hinten. Die zehnjahrige
Bundesanleihe begann das Jahr bei 2,03 % und stieg bis
zur ersten Leitzinssenkung der EZB im Juni auf einen
Hochstschlussstand von 2,68 % am 29. Mai. Im weiteren
Jahresverlauf stiegen die Kurse mit den Zinssenkungen
der EZB zunichst an und die Rendite fiel bis Anfang
Oktober auf 2,04 % und damit in die Ndhe des Jahres-
anfangsniveaus. Im letzten Quartal des Jahres 2024
kam es dann zu einer erhohten Volatilitdt aufgrund von
Unsicherheiten {iber die weitere Gangart der Geldpolitik.
Bis Mitte November stiegen die Renditen zunédchst
wieder an, um dann bis Anfang Dezember in etwa auf das
Niveau vom Oktober zuriickzufallen. In den letzten Han-
delswochen kam es zu einem erneuten Renditeanstieg und
die zehnjahrige Bundesanleihe schloss mit 2,36 % héher
als zu Jahresbeginn.

Insgesamt hat sich die Zinsstrukturkurve wieder norma-
lisiert und ist fiir deutsche und amerikanische Anleihen
—gemessen an der Renditedifferenz von Anleihen mit

Restlaufzeiten von zehn Jahren und zwei Jahren — nicht
mehr invers. Somit wirkten sich die Zinssenkungen
stidrker auf kiirzer laufende Papiere aus, wiahrend ldnger
laufende Anleihen auf Jahressicht sogar zulegten. Beson-
deres Aufsehen erregten franzosische Anleihen, die auf-
grund der Regierungskrise in Frankreich im Juni und
damit verbundenen Sorgen iiber die Tragfahigkeit der
Staatsverschuldung besonders stark anstiegen und am

1. Juli mit 3,35 % bezogen auf Schlusskurse ihren Jahres-
hochststand erreichten. Der Zinsaufschlag fiir zehnjdhrige
Anleihen gegeniiber deutschen Papieren stieg von 0,5 Pro-
zentpunkten auf 0,82 Prozentpunkte und verharrte bis
zum Jahresende abgesehen von kleineren Schwankungen
in etwa auf diesem Niveau.

Geschiftsverlauf und strategische Neuausrichtung

Wie in den vorangegangenen Jahren hat das Ritterschaft-
liche Kreditinstitut Stade die Herausforderungen des
Marktumfeldes gemeistert und weist fiir das Geschafts-
jahr einen Jahresiiberschuss in Héhe von TEUR 75 aus.
Die Fokussierung auf unsere Hauptgeschiftsfelder, die
Darlehensvergabe an die Land- und Forstwirtschaft so-
wie an die Immobilienwirtschaft, bildete die Grundlage
fiir die geschiftliche Entwicklung.

—

Die nach dem Zinsanstieg erfolgte Stabilisierung des
Zinsniveaus im mittel- und langfristigen Zinsbindungs-
bereich fiihrte zu einer besseren Planbarkeit auf Seiten
der Kundschaft. Insbesondere im Bereich der Immo-
bilieninvestitionen zur Renditeerzielung konnten wir
zum Ende des Jahres eine erneut anziehende Nachfrage
erkennen. Die Moglichkeit der gemeinschaftlichen
Finanzierung mit der Hannoverschen Volksbank in
Verbindung mit personlicher Ndahe und individuellen,
mafigeschneiderten Finanzierungslosungen wird von
der Kundschaft sehr positiv wahrgenommen. Aufgrund
der aktuellen Marktlage gibt es fiir unsere Zielgruppe im
Immobilienbereich weiterhin gute Opportunitéten, die
intensiv genutzt werden. Die neu gewonnene Dynamik
in der vertrieblichen Zusammenarbeit mit der HanVB
in der zweiten Jahreshalfte 1dsst positiv auf das ndchste
Geschiftsjahr blicken.



Lage

Ertragslage

Die Ertragslage des Ritterschaftlichen Kreditinstituts
Stade fiir das Geschiftsjahr ist insgesamt geordnet. Das
Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit belduft sich
im Geschiftsjahr auf TEUR 905 und ist damit gegeniiber
dem Vorjahr (TEUR 396) deutlich verbessert.
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Im Geschiftsjahr wurde ein Bewertungsergebnis in Hohe
von TEUR -106, nach TEUR -517 im Vorjahr, erzielt.

Die Aufwands-Ertragsrelation (Cost-Income-Ratio bzw.
CIR) hat sich im Geschéaftsjahr leicht verschlechtert

-

(in TEUR) 2020 2021
Zinsergebnis 3.355 2.608
Provisionsergebnis -12 18
Verwaltungsaufwendungen 2.583 2.608
Jahresiiberschuss 75 10

Das Zinsergebnis fiir das Geschéftsjahr liegt deutlich
oberhalb des Vorjahres.

Das im Berichtsjahr 2024 geplante Neugeschift in Hohe
von TEUR 70.000 wurde nicht erreicht. Insgesamt wurde
das Neugeschiftsziel um TEUR 38.661 unterschritten.
Die Zielerreichung betriagt insgesamt 44,8 %.

Das Provisionsergebnis hat sich gegeniiber dem Vorjahr
verbessert. Das Provisionsergebnis wird mafdgeblich von
im Rahmen der Kreditvermittlung empfangenen und
gezahlten Provisionen beeinflusst.

Die Personalaufwendungen sind deutlich um TEUR 497
auf TEUR 1.969 gestiegen. Dies ist im Wesentlichen
durch den Vorstandswechsel im laufenden Geschéaftsjahr
begriindet.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen sind im Vergleich
zum Vorjahr um TEUR 76 auf TEUR 1.351 gestiegen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige stiegen auf TEUR 111.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung hat sich gegeniiber
dem Vorjahr verbessert, liegt aber leicht unter dem
erwarteten Niveau. Es ist aus Sicht des Vorstands zufrie-
denstellend.

2022 2023
3.005 3.818 4.284
21 -37 13

RO, 2.748 3.320

10 50 75

und betrigt 76,8 %. Die CIR ist aus Sicht des Vorstands
zufriedenstellend.

Die Kapitalrendite nach § 26a Abs 1 Satz 4 KWG betrégt
0,02 % (Vorjahr 0,015 %).

Der Steueraufwand ist gegeniiber dem Vorjahr um
TEUR 18 gestiegen. Fiir das Geschiftsjahr 2024 ergibt
sich ein Jahresiiberschuss von TEUR 75.

Die Ertragslage der Bank fiir das Geschiftsjahr 2024 ist
geordnet. Der Vorstand beurteilt das Geschéftsjahr als
zufriedenstellend.

Vermogenslage

Kapitalstruktur

Die Bilanzsumme stieg im Vergleich zum Vorjahr um
EUR 15,1 Mio. auf EUR 352,8 Mio. Das entspricht einem
Anstieg von 4,47 %. Hintergrund ist die Ausweitung des
hypothekarischen Kundenkreditvolumens um EUR

4,9 Mio. (1,6 %) gegeniiber dem Vorjahr auf EUR 311,7 Mio.
Die vorgehaltene Liquiditdt ist um EUR 7,2 Mio. gestie-
gen. Gleichzeitig wurden zwei weitere Wertpapiere mit
einem Volumen von insgesamt EUR 3,0 Mio. erworben.
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Entwicklung der Bilanzsumme (in TEUR)
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ARktivgeschift

Gegeniiber dem Vorjahr hat sich das Kundenkreditvolu-
men mit 1,6 % positiv entwickelt. Die Prolongationsquote
fiir Zinsvereinbarungen ist auf hohem Niveau von 86 %
auf 91 % weiter gestiegen und liegt damit deutlich

iiber unserer Planung. Im Geschiftsjahr 2024 konnten
Darlehen mit einem Neugeschiftsvolumen in Hohe von
EUR 31,3 Mio. (Vorjahr EUR 36,8 Mio.) zugesagt werden,
die mit 76 % auf Immobilienfinanzierungen, 11 % auf
Gewerbefinanzierungen und 13% auf Kredite an die Land-
und Forstwirtschaft entfielen. Die Hohe der ausgezahlten
Darlehen betrug EUR 27,5 Mio. gegeniiber EUR 36,2 Mio.
im Vorjahr.

Die Summe der planmaéfiigen Tilgungen lag bei EUR 19,2
Mio. (Vorjahr EUR 20,3 Mio.), die der aufserplanmaéfiigen
bei EUR 3,3 Mio. (Vorjahr EUR 3,6 Mio.). Letztere ent-
halten EUR 1,5 Mio. (Vorjahr EUR 1,7 Mio.) Ablésungen
von Darlehen bei Zinsanpassungen. Aus dem Geschéfts-
jahr 2024 iibernahmen wir Kreditzusagen von nominal
EUR 5,7 Mio. nach EUR 6,1 Mio. im Jahr 2023.

Im Geschéaftsjahr 2024 standen Kredite mit einem
Volumen von EUR 16,1 Mio. (Vorjahr EUR 12,2 Mio.) zur
Zinsanpassung an. Bei einer gestiegenen Anpassungs-
quote von 90,5 % (Vorjahr 86,0 %) konnten insgesamt
EUR 14,6 Mio. prolongiert werden.

Passivgeschiift

Hypothekennamenspfandbriefe bilden die wichtigste
Refinanzierungsquelle unseres Hauses und korrespon-
dieren eng mit den ausgegebenen Hypotheken- und
Kommunaldarlehen.

Dabei entwickelten sich die Einzelpositionen wie folgt:
Das Volumen umlaufender Titel stieg auf EUR 142,7 Mio.
(Vorjahr EUR 131,9 Mio.). Die Verbindlichkeiten aus
aufgenommenen Darlehen erhéhten sich leicht auf

EUR 182,2 Mio. (Vorjahr EUR 178,6 Mio.).

Die Vermdgenslage ist insgesamt geordnet.

Eigenmittel

Insgesamt verfiigt das Ritterschaftliche Kreditinstitut
Stade iiber ein offen ausgewiesenes Eigenkapital von
TEUR 19.953. Die Kernkapitalquote lag zum Bilanz-
stichtag bei 12,8 % (Vorjahr 13,0 %). Die regulatorischen
Eigenmittelanforderungen werden damit eingehalten.

Das Eigenkapital hat sich in den letzten 6 Jahren
wie folgt entwickelt (in TEUR):
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Ergdnzend wird auf die Ausfiihrungen im Prognosebericht
verwiesen.

Finanzlage

Die Finanzlage des Ritterschaftlichen Kreditinstituts
Stade ist geordnet. Die gesetzlichen Anforderungen —
insbesondere Liquidity Coverage Ratio (LCR) — wurden
stets eingehalten. Die LCR-Kennziffer betrug zum Bilanz-



stichtag 1.387,8 %. Aufgrund der Soliditdt des Ritterschaft-
lichen Kreditinstituts Stade konnten jederzeit ausreichend
Mittel zur Refinanzierung des Neugeschéftes und der
Prolongationen am Kapitalmarkt aufgenommen werden.
Insbesondere durch die Ausgabe von gedeckten Hypo-
thekennamenspfandbriefen und Aufnahme von Schuld-
scheindarlehen wurde die Liquiditdt kontinuierlich
gesichert. Unter Beriicksichtigung der zurzeit vorhande-
nen Liquiditatsreserven, der zur Verfiigung stehenden
Refinanzierungsmoglichkeiten und der Zahlungsstrome
des Aktiv- und Passivbestandes ist aus heutiger Sicht die
Zahlungsfiahigkeit fiir die Zukunft entsprechend der Fi-
nanzplanung gegeben. Zusitzlich stellen sonstige, aktuell
nicht in Anspruch genommene Fazilitdten iiber TEUR
6.100 die Liquiditit in ausreichendem Umfang sicher.
Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade konnte allen
Zahlungsverpflichtungen zuverlidssig und fristgerecht
nachkommen; die Zahlungsfihigkeit war im abgelaufe-
nen Geschéftsjahr jederzeit gewdhrleistet.

Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Zum Zwecke unserer internen Unternehmenssteuerung
ziehen wir insbesondere den Zinsiiberschuss, die Neuge-
schiftsentwicklung und die Cost-Income-Ratio heran.

Personal- und Sozialbereich

Zum Ende des Geschéftsjahres beschaftigten wir

12 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter mit durchschnitt-
lich 15 Jahren Betriebszugehorigkeit. Threm personlichen
Engagement und ihrem Fachwissen verdanken wir die
{iber Jahre erzielten guten Geschiftsergebnisse.

Allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern gebiihrt fiir
ihren Einsatz und die erbrachten Leistungen ausdriick-
licher Dank!

Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter erhalten eine
Vergiitung nach dem Tarifvertrag fiir das private Bankge-
werbe und die 6ffentlichen Banken. Zusitzliche frei-
willige Sozialleistungen wurden wie in den Vorjahren
gewdhrt.

Die gezielte Qualifikation und Forderung unserer Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter bildet einen Schwerpunkt
unserer Personalpolitik. Wir sehen dies angesichts eines
sich fortwdhrend verdndernden Umfeldes in samtlichen
Bereichen der Kreditbranche und aufgrund stetig steigen-
der Anforderungen in den Arbeitsabldufen als einen
entscheidenden Erfolgsfaktor an. Wir nutzen Angebote
externer Anbieter zur Fortbildung unserer Angestellten.
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Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade konnte durch
flexible Arbeitszeiten und Teilzeitarbeitspldtze mitarbei-
terfreundliche und 6konomische Arbeitszeitregelungen
verwirklichen. Die ausgesprochen geringe Fluktuation
unseres Personals bestitigt uns, mit diesen Mafnahmen
einen guten Weg gewihlt zu haben.

=

Einlagensicherung, Anlegerentschidigung

und Bankenabgabe

Zur Erfiillung von § 1 EinSiGi. V.m. § 1 Abs. 3d Satz 1 KWG
gehort die Bank seit dem 1. Juli 2022 der BVR Instituts-
sicherung (BVR-ISG-Sicherungssystem) an. Das BVR-ISG-
Sicherungssystem ist eine Einrichtung der BVR Instituts-
sicherung GmbH, Berlin (BVR-ISG), die als amtlich aner-
kanntes Einlagensicherungssystem gilt. Daneben ist das
Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade der Sicherungsein-
richtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken
und Raiffeisenbanken e. V. (BVR-SE) angeschlossen, die
aus dem Garantiefonds und dem Garantieverbund besteht.
Die BVR-SE ist als zusitzlicher, genossenschaftlicher
Schutz parallel zum BVR-ISG-Sicherungssystem tétig.

Im Geschéaftsjahr 2024 wurde kein Jahresbeitrag zum Re-
strukturierungsfonds geméaf Art. 2, Art. 67 Abs. 4, Art. 69
Abs.1und 2, Art. 70 Abs. 1, 2, 3, 6 und 7 der Verordnung
(EU) Nr1. 806/2014 (SRM-VO), gemaif § 2, § 12 Abs. 2; § 12f
Abs. 2,4,5und 6 des Restrukturierungsfondsgesetzes, ge-
maifs der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 2015/63, gemafd
der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2015/81 erhoben.
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Prognose-, Chancen- und Risikobericht
Prognosebericht

Soweit im Folgenden nicht anders dargestellt, beziehen
sich die Aussagen iiber Zukunftsprognosen auf die kom-
menden 24 Monate, ausgehend vom Abschlussstichtag
31. Dezember 2024.

Die Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade AG bertiicksich-
tigt in ihren Analysen sowohl giinstige als auch ungiins-
tige Szenarien hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung.
Signifikante Einfliisse der aktuellen geopolitischen Lage,
die Auswirkungen der Trump-Administration und der
wirtschaftspolitischen Unsicherheiten auf die Entwick-
lung der Bonitidt von Kreditnehmern (z. B. Insolvenzen,
Arbeitslosigkeit und Kurzarbeit) sowie in Folge eines
Preisriickgangs der Immobiliensicherheiten und damit
auf das Bewertungsergebnis im Kreditgeschéft konnen
derzeit nicht ausgeschlossen werden. Schon wiahrend
der Corona-Pandemie und auch bei dem starken Zins-
anstieg des Vorjahres war allerdings ersichtlich, dass

aus dem Kundenbestand der Bank keine nennenswerten
Risiken erkennbar wurden. Durch das auf Deutschland
beschrinkte Geschiftsgebiet und im Bereich der Bun-
desrepublik liegender Immobilien hat auch der russische
Angriffskrieg keine Auswirkungen auf die Bank gezeigt
und ldsst auch in der Zukunft keine erwarten.

=

Im Rahmen fortlaufender Stresstests simuliert das Ritter-
schaftliche Kreditinstitut Stade unter anderem anhand der
Erhohung der Ausfallquoten, eines simulierten Objekt-
preisverfalls fiir Immobiliensicherheiten sowie einer Boni-
tatsverschlechterung der Kreditnehmer die Auswirkungen
auf die Risikotragfihigkeit. Zudem erfolgt ferner eine Kom-
bination der dargestellten univariaten Stressszenarien.
Insgesamt zeigt sich fiir die unterstellten und modellierten
Stressszenarien, dass die Summe der modellierten Risiken
innerhalb der vergebenen Limite durch das entsprechende
Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden.

Die wirtschaftliche und politische Unsicherheit in
Deutschland ist weiterhin hoch. Grund hierfiir sind neben

den weiterhin hohen Energiekosten und der Investitions-
zuriickhaltung auch die weitere Entwicklung der US-
Regierung mit Threr ,America-First“-Politik. Zumindest
haben sich zu Jahresbeginn 2025 bereits einige Konjunk-
turindikatoren in den USA eingetriibt, wobei die Auswir-
kungen der angekiindigten US-Zdlle in ihrem Ausmaf3
noch gar nicht abschliefRend beurteilt werden konnen.
Neben den sowohl indirekten, als auch etwaigen direkten
Auswirkungen der US-Politik auf Europa und Deutsch-
land stellt sich innerhalb Deutschlands ebenfalls die
Frage, wie sich die politische Entwicklung mit der neuen
Regierung fortsetzen wird.

Es zeichnen sich zumindest fiskalische Entlastungen vor
allem in den Bereichen Infrastruktur und Verteidigung
ab, die kurzfristig die deutsche Konjunktur stimulieren
konnten.

Insgesamt bleiben die Konjunkturaussichten fiir dieses
Jahr jedoch eher verhalten. Eine Reihe von Friihindika-
toren deutet darauf hin, dass zumindest zu Jahresbeginn
nicht mit einem weiteren Riickgang der Wirtschafts-
leistung zu rechnen ist. So haben sowohl die Auftragslage
im Baugewerbe und in der Industrie als auch der ifo-
Geschiftsklimaindex ihren Abwiértstrend in den Winter-
monaten nicht fortgesetzt und scheinen einen Boden
gefunden zu haben. Dagegen hat sich das Konsumklima
in den letzten Monaten wieder eingetriibt. Insgesamt
allerdings signalisieren die Umfrageindikatoren sowohl
bei den Verbrauchern als auch bei den Unternehmen eine
schlechte Stimmung, und eine grundlegende Trendwende
hin zu einer spiirbaren Erholung ist nicht in Sicht. Alles

in allem wird die Wirtschaftsleistung in Q1/2025 und in
den kommenden Quartalen wohl nur leicht zulegen. Im
Gesamtjahr 2025 diirfte das Bruttoinlandsprodukt daher
nur um 0,2 % hoher liegen als im Vorjahr. Damit wurde
die Wachstumsprognose gegeniiber der ifo Konjunktur-
prognose Winter 2024 fiir das laufende Jahr um 0,2 Pro-
zentpunkte gesenkt. Fiir das kommende Jahr wird mit
einem Wachstum von 0,8 % gerechnet und damit an der
ifo Konjunkturprognose Winter 2024 festgehalten. Vor
dem Hintergrund der anstehenden wirtschaftspoliti-
schen Entscheidungen in Deutschland und den Vereinig-
ten Staaten sind die Prognoserisiken hoch und weiterhin
von Unsicherheiten geprégt.!

Die Investitionsbereitschaft in der Landwirtschaft ist bei
Investitionen in Wirtschaftsgebdude und Stille zuriick-
haltend. Das hdngt mit den erhohten Investitionskosten
(Bau und Finanzierungskosten) sowie der politischen
Unsicherheit zusammen.? Flichenkdufe werden nur
vereinzelt getitigt. Groflere Flichenkdufe werden hiufig
von Institutionellen Anlegern vorgenommen, die keine



Finanzierungsmittel bendtigen, da die auf hohem Niveau
stabilisierten Flichenpreise eine kaufméannisch sinnvolle
Bewirtschaftung hdufig nicht méglich machen. Investi-
tionen in Erneuerbare Energien oder zur anderweitigen
Diversifikation der landwirtschaftlichen Betriebe
(Beleihung landwirtschaftlicher Flichen zur Investition
in EEG oder Immobilien) sind inzwischen relevantere
Anwendungsfille, als klassische Flachenkiufe.

=

Nachdem die Immobilienpreise in Deutschland im Jahr
2023 riicklaufig waren, konnten sie sich im Jahr 2024
leicht erholen: Der Immobilienpreisindex des Verbands
deutscher Pfandbriefbanken (vdp) erreichte 178,4 Punkte
im vierten Quartal 2024 und lag damit 1,8 % oberhalb des
Wertes aus dem vierten Quartal 2023. Gegeniiber dem
direkten Vorquartal belief sich der Preisanstieg auf 0,6 %.
Ursdchlich fiir den Preisanstieg im vierten Quartal 2024
war vor allem die positive Entwicklung der Wohnimmo-
bilienpreise, die im Vergleich zum Abschlussquartal 2023
um 2,1 % zunahmen. Vom dritten zum vierten Quartal
2024 betrug das Plus 0,7 %. Hierbei lag die Preissteige-
rung vor allem im Bereich von Mehrfamilienhdusern, da
hier die gestiegenen Finanzierungskosten durch eben-
falls teilweise stark gestiegene Mieten (iiber-)kompensiert
werden konnten. Diese Entwicklung wird voraussichtlich
weiter anhalten, da der zunehmende Wohnungsmangel
sich weiter verschirfen wird. Anreize fiir die Neuschaf-
fung von Wohnraum bestehen inzwischen in Form

von Sonderabschreibungen fiir Vermieter. Gleichwohl
verharren die Baukosten auf recht hohem Niveau.?

Die Nachfrage nach selbstgenutzten Immobilien ist
wieder leicht gestiegen, dennoch besteht hier weiterhin
starke Zuriickhaltung, da das durchschnittliche Haus-
haltseinkommen fiir Eigentumserwerb vor dem Hinter-
grund der hohen Finanzierungskosten hdufig nicht
ausreicht. Die Wanderungsbewegung dieser Menschen
in das Mieterklientel verschirft die Mietsteigerungen
weiter, da die steigende Nachfrage auf nahezu konstantes
Angebot trifft.
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Durch das Neukundenwachstum des vergangenen Jahres
und das weiter ausgebaute Empfehlungsmanagement
konnten bereits viele neue Kundenkontakte akquiriert
werden. Des Weiteren hat sich die Zusammenarbeit mit
der Hannoverschen Volksbank im Rahmen gemeinschaft-
licher Finanzierungen, sowie Vermittlungslosungen im
Verbund weiter intensiviert.

Das Potenzial fiir den grundbuchlich besicherten lang-
fristigen Hypothekarkredit bleibt insgesamt in unseren
Geschiftsfeldern Land- und Forstwirtschaft sowie Immo-
bilien weiterhin auf hohem Niveau. Aufgrund des Aus-
baus der Kooperation konnen wir ein deutlich erweitertes
Angebotsspektrum bei den Kunden anbieten. Die Kombi-
nation aus mafigeschneiderten Finanzierungslosungen
mit ergdnzenden Produkten im Konzern, bzw. Verbund hat
die Kundenzufriedenheit und Empfehlungsquote noch-
mals deutlich erhoht.

Aus diesem Grund gehen wir davon aus, auch in 2025 ein
angemessenes Neugeschift mit auskommlicher Marge
bei geringem Kreditrisiko zeichnen zu konnen. Zusitz-
liche Ertrdge konnen durch neue Produkte in Form von
Provisionen generiert werden.

Vor diesem Hintergrund werden wir unseren Grundsitzen
einer auf Sicherheit und Kontinuitédt basierenden Kredit-
politik treu bleiben. Die Realkreditvergabe zur Forderung
der Gesamtstruktur im ldndlichen Raum mit der Finan-
zierung land- und forstwirtschaftlicher Investitionen und
mit Krediten fiir Wohn- und Gewerbeimmobilien bleibt
der Kern unserer soliden Geschiaftstatigkeit.

Durch den Beitritt zum BVR ist es der Bank zukiinftig
moglich, dass Produktportfolio mit Hilfe von Verbund-
I6sungen auch im kurzfristigen Finanzierungsbereich
sowie durch Vermittlung an Verbundpartner im nicht
durch Grundschulden gesicherten Kreditgeschift zu
betreiben.

Das erwartete Marktumfeld in unseren Kerngeschéfts-
feldern sollte zu einer Ausweitung unserer zinstragenden
Aktiva fithren. In Anbahnung befindliche neue Kun-
denverbindungen lassen einen optimistischen Ausblick
zu. Als kleine Bank ohne Filialnetz ist der persénliche
Kontakt durch unsere Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen
zum Kunden entscheidend fiir den Geschiftserfolg.

1Vgl.: ifo Konjunkturprognose Frithjahr 2025: Deutsche Wirtschaft steckt fest

2vgl.: Situationsbericht des Deutschen Bauernverband 2024/25

3Vgl.: vdp Immobilienpreisindex: Immobilienpreise schlieften 2024 mit Plus ab
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Die Ertragslage unserer Bank wird sich gemafs unserer
Planung in den nichsten Jahren weiter verbessern.
Grundlage bildet hierbei insbesondere das geplante Neu-
geschift im Kundenkreditgeschift. Ferner werden durch
die Zugehorigkeit zum Konzern der Hannoverschen Volks-
bank weitere Synergieeffekte auf der Kostenseite erwar-
tet. Die gesetzlichen Eigenmittelanforderungen aus den
CRR (Sdule I) sowie die aufsichtlichen Anforderungen an
die Risikotragfdahigkeit (Sdule IT) werden eingehalten.

Zudem hat der Vorstand im Rahmen eines zusdtzlichen
adversen Szenarios eine mogliche Verschlechterung der
konjunkturellen Lage simuliert. Auch auf der Grundlage
des adversen Szenarios werden die gesetzlichen Eigen-

mittelanforderungen aus den CRR (Sdule I) eingehalten.

Chancenbericht

Durch die Zugehorigkeit des Ritterschaftliches Kreditins-
titut Stade AG zum Konzern der Hannoverschen Volks-
bank eG und der genossenschaftlichen Finanzgruppe hat
unser Institut die Weichen gestellt, um sich flexibel und
unabhingig aufzustellen und die strategische Ausrich-
tung zukunftsorientiert umzusetzen. Damit wurden die
Grundlagen fiir einen anspruchsvollen Wachstumspfad
und die deutliche Verbesserung der Cost-Income-Ratio
geschaffen.

Die genossenschaftliche Finanzgruppe mit Ihren Ver-
bundunternehmen erméglicht es dem Ritterschaftlichen
Kreditinstitut, die eigenen Kunden zukiinftig insbeson-
dere im Finanzierungsbereich noch optimaler in Bezug
auf die Bediirfnisse des Kunden zu beraten. Mittelfristig
kann die Beratung nach Einfiihrung und Schulung der
Berater auch auf weitere Beratungsbereiche ausgedehnt
werden. Die enge Zusammenarbeit mit der Muttergesell-
schaft Hannoversche Volksbank eG kann Finanzierungs-
l6sungen auch iiber die bisherigen Finanzierungspara-
meter hinaus ermoglichen.

Risikobericht

Allgemein

Als Risiken sieht die Bank das Risiko potenzieller Ver-
luste und verminderter Gewinne durch nachteilige
geschaftsstrategische Entwicklungen, Entscheidungen
oder durch eine negative Veranderung des wirtschaft-
lichen Umfeldes. Darunter fassen wir auch die Nicht-

erreichung vertrieblicher Ziele aufgrund wechselnder
Kundenpriferenzen oder durch neue Marktteilnehmer.
Sollten wider Erwarten die gesetzten Ziele nicht erreicht
werden, besteht das potenzielle Risiko der Verschlech-
terung der wirtschaftlichen Lage des Ritterschaftlichen
Kreditinstituts Stade. Aus Sicht des Vorstands handelt es
sich hierbei um ein unwahrscheinliches Risiko.

Risikomanagementsystem

Die Risikoidentifikation, die Risikoquantifizierung (Ana-
lyse, Bewertung und Messung eingegangener Risiken),
die Risikosteuerung und die laufende Risikoiiberwachung
auf Basis einer durchgefiihrten Risikoinventur und einer
daraus abgeleiteten Risikostrategie als Bestandteil der
Geschiftsstrategie, bilden die Kernelemente des Risiko-
managements des Ritterschaftlichen Kreditinstituts Stade.
Ziel unseres Risikomanagements ist es —im Einklang
mit unserem Selbstverstdndnis — nur Risiken in Hohe
der vorhandenen Deckungspotenziale einzugehen, um
die Kontinuitdt und Soliditdt unseres Kreditgeschiftes zu
bewahren.

Zu den einzelnen wesentlichen Risiken zdhlen das
Adressenausfall-, das Marktpreis-, das Liquiditidts- und
das operationelle Risiko. Die Verfahren zur Risikomessung
werden im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Anforderun-
gen durchgefiihrt. Die Risikotragfihigkeit wird in Anleh-
nung an den ICAAP-Leitfaden der deutschen Bankenauf-
sicht barwertnah ermittelt. Die Risikomessung erfolgt
barwertig unter Verwendung eines Konfidenzniveaus
von 99,9 %. Das barwertnahe Vermogen belduft sich zum
31.12.2024 auf TEUR 22.981. Davon wurden im Basissze-
nario TEUR 6.550 als Risikodeckungspotenzial fiir die
Limitierung der wesentlichen Risiken zur Verfiigung
gestellt. Das nicht allokierte Risikodeckungspotenzial
enthilt den eingerichteten Managementpuffer und steht
dariiber hinaus fiir die Abdeckung von nicht wesentli-
chen Risiken zur Verfiigung. Die Limitauslastung belduft
sich auf 69 %.

In der normativen Perspektive des ICAAP werden die
regulatorischen, aufsichtsrechtlichen sowie weitere in-
terne Anforderungen beriicksichtigt. Die Anforderungen
wurden eingehalten.

Die Anforderungen in der 6konomischen und normativen
Perspektive des ICAAP wurden auch in den Stress- und
adversen Szenarien eingehalten.

Uber die Entwicklung der einzelnen Risikopositionen
und der Ausschopfung der gesetzten Limite wurde der
Vorstand vierteljahrlich unterrichtet. Dem Aufsichtsrat



wird der Risikobericht in ungekiirzter Form jeweils
unmittelbar nach Erscheinen zur Verfiigung gestellt.

Zur Portfoliosteuerung bestehen qualitative und quan-
titative Grenzen, die regelmafiig iiberwacht werden und
iiber deren Auslastung regelmaf3ig an den Vorstand und
den Aufsichtsrat berichtet wird. Die gebildete Risikore-
serve deckt alle erkennbaren Risiken in ausreichendem
Maf3e ab.

Im Nachfolgenden beschreiben wir die wesentlichen
Risiken, denen das Institut ausgesetzt ist, und nennen
die entsprechenden Risikomanagementmethoden.

Risikokategorien

Adressenausfallrisiko

Das Kerngeschiftsfeld des Ritterschaftlichen Kreditinsti-
tuts Stade ist das Kreditgeschift. Es umfasst — abgeleitet
aus dem Satzungsauftrag — im Wesentlichen die Bereiche
der Bereitstellung landwirtschaftlicher Finanzierungen
und der Wohnungsbaufinanzierungen.

Das Kreditnehmerrisiko — auch als Adressenausfallrisiko
bezeichnet — ist gleichbedeutend mit dem Risiko eines
Verlustes aus einem Kreditgeschift. Da das Ritterschaft-
liche Kreditinstitut Stade nahezu ausschliefslich grund-
pfandrechtlich gesicherte Kredite vergibt, ist der Risi-
koaufwand vergleichsweise gering. Fiir alle im Kreditge-
schift erkennbaren Risiken wurden in angemessenem
Umfang Wertberichtigungen gebildet.

Das Risikomanagement auf Basis der Krediteinzelenga-
gements ist gekennzeichnet durch das vollumféanglich
umgesetzte Ratingverfahren zur Bonitidtsbeurteilung der
Kreditnehmer, die volumendifferenzierten Kreditvergabe-
kompetenzen, die Votierung von Kreditanfragen im
4-Augen-Prinzip durch die Bereiche Markt und Markt-
folge und eine vorsichtige Bewertungssystematik der
Sicherheiten nach der BelWertV.

Auf Portfolioebene bestehen zur Risikosteuerung diverse
Volumen- und Strukturlimite. Daneben erfolgt die Quan-
tifizierung des unerwarteten Verlustes fiir Adressenaus-
fallrisiken aus dem Kreditgeschéft mithilfe einer ,Value
at Risk“-Methodik und Stressszenarien.

Dariiber hinaus lagen unsere aufsichtsrechtlichen
Meldungen zu der Gesamtkapitalquote gemaf der neuen
europdischen Eigenkapitalvorschriften (CRR) zwischen
14,70 und 16,06 %.

RKI Geschidftsbericht 2024 — Lagebericht

Wertpapieranlagen erfolgen nur in einem sehr begrenz-
ten Umfang und ausschliefdlich in solche Papiere, deren
Emittent der Bund oder die Bundesldnder sind oder von
Bund oder Bundesldndern verbiirgt sind oder Forder-
banken sind. Diese Papiere verfiigen iiber ein Rating von
mind. AA.

Marktpreisrisiko

Bei den Marktrisiken richten wir unser Augenmerk auf
das Zinsdnderungsrisiko. Verlustpotenziale konnen sich
aus der nachteiligen Verdnderung von Marktpreisen erge-
ben. Wie auch in der Vergangenheit wurden Fremdwéh-
rungspositionen und Aktienbestinde nicht aufgebaut.
Danach bestehen keine Wahrungs- und Aktienkursrisi-
ken. Derivative Finanzgeschifte haben wir nicht getatigt.

Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade ist ein Nicht-
handelsbuchinstitut im Sinne des KWG. Wertpapiere hilt
die Bank zum Bilanzstichtag nur in geringem Umfang zur
Erfiillung der Deckungsanforderungen aus dem Pfand-
briefgeschaft. Marktpreisrisiken bestehen im Wesent-
lichen in Form von Zinsdnderungsrisiken im Bankbuch.
Aufgrund einer weitgehend fristenkongruenten Refinan-
zierung, die einer regelmaéfsigen Kontrolle unterliegt, be-
stehen keine wesentlichen Zinsdnderungsrisiken.

Im Rahmen der barwertnahen Risikotragfihigkeitskonzep-
tion erfolgt die Messung der Zinsdnderungsrisiken aller
zinssensitiven Positionen im Zinsbuch der Bank durch
Verbarwertung der Zahlungsstrome mit unterschiedli-
chen Bewertungskurven (Szenarioanalyse). Die Szenario-
wahl ist an einem Konservativitdtsniveau von 99,9 %
ausgerichtet und wird entsprechend intern validiert.
Zusidtzlich werden neben dem Zinskoeffizienten weitere
Friihwarnindikatoren ausgewertet. Bei der barwertorien-
tierten verlustfreien Bewertung des Zinsbuchs ergaben
sich zum Bilanzstichtag ausreichend Reserven.

Liquiditdtsrisiko

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, gegenwirtige
oder zukiinftige Zahlungsverpflichtungen zum Zeitpunkt
der Filligkeit nicht vollstdndig erfiillen zu kénnen bzw.
bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditdt zu den erwarteten
Konditionen beschaffen zu konnen.

Die Sicherung der tdglichen Liquiditdt bzw. Zahlungs-
fahigkeit des Ritterschaftlichen Kreditinstituts Stade
erfolgt durch das tdgliche Liquidititsmanagement,
die Liquiditatsplanung iiber einen Zeithorizont von
12 Monaten und die Auswertung von Stressszenarien
(Liquiditadtsablaufbilanz).
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Die Anforderung aus der CRR (LCR) wurden mit dem
aufsichtsrechtlichen Mindestwert von 100 % stets einge-
halten. Daneben war die jederzeitige Zahlungsfihigkeit
auf Basis des Liquiditdtsmanagements stets gegeben.

Dem Refinanzierungsrisiko als Teil des Liquiditétsrisikos
begegnet die Bank durch eine Streuung der Refinanzie-
rungsquellen, der Vermittler/Makler sowie des Gldubiger-
kreises.

Operationelle Risiken

Die operationellen Risiken beschreiben Verlustmoglich-
keiten aus dem Versagen von internen Prozessen, Men-
schen, Systemen oder durch externe Einfliisse.

Diesen Risiken begegnet das Ritterschaftliche Kredit-
institut Stade durch eine fachliche Begleitung in allen
juristischen Bereichen, dem hohen qualitativen und
quantitativen Personaleinsatz und der kontinuierlichen
Uberpriifung der internen Prozesse. Risiken im IT- und
EDV-Bereich werden durch die Auslagerung an das
genossenschaftliche Rechenzentrum Atruvia AG und die
Zusammenarbeit mit der GenoService GmbH minimiert.
Beide Institutionen stellen iiber entsprechende Ersatz-
systeme, Storfallkonzepte und umfangreiche Notfallpla-
nungen den Geschiftsablauf sicher.

Sonstige Angaben

Zusammenfassende Beurteilung

Das Geschiftsjahr 2024 stand im Zeichen der Weichen-
stellung fiir die Zukunft. Im zweiten Halbjahr wurden
neben dem Vorstandswechsel zum 01.07. und Neu-
einstellungen im 4. Quartal auch die Einfiihrung neuer
Produkte umgesetzt. Die Zusammenarbeit mit der
Hannoverschen Volksbank konnte in diesem Zuge eben-
falls deutlich intensiviert werden. Trotz des Umbruchs,
aber auch aufgrund vieler Neuerungen, zeigte sich das
Jahr 2024 mit einer verbesserten Ertragslage, wenngleich
das Neugeschift hinter den Erwartungen zuriickgeblie-
ben ist. Die 2. Jahreshilfte 1dsst aufgrund der geschaffe-
nen Voraussetzungen bereits positive Entwicklungen
erkennen, die sich in 2025 nochmals in den Ergebnissen
verdeutlichen sollten. Der anspruchsvolle Wachstums-
pfad erscheint mit den neuen Voraussetzungen weiterhin
ambitioniert, aber auch realistisch umsetzbar.

Unser auf Langfristigkeit und Soliditdt ausgelegtes
Geschiftsmodell 1dsst uns auch bei andauernden Phasen
der Unsicherheit zuversichtlich in die Zukunft und auf
unser 200-jdhriges Bestehen in 2026 blicken.

Schlusserkldrung zum Abhéingigkeitsbericht gem. § 312 AktG

Die Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade Aktien-
gesellschaft (RKI AG) ist ein abhdngiges Unternehmen
der Hannoverschen Volksbank eG. Die Hannoversche
Volksbank eG ist mit 100 % an der RKI AG beteiligt. Da
kein Beherrschungsvertrag zwischen den Unternehmen
besteht, hat der Vorstand der RKI AG gemafS § 312 AktG
einen Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen aufgestellt, der mit folgender Erkldrung
schliefdt:

,unsere Gesellschaft hat nach den Umstédnden, die dem
Vorstand zu dem Zeitpunkt bekannt waren, zu dem die
Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, bei jedem Rechts-
geschift eine angemessene Gegenleistung erhalten.

Maftnahmen im Interesse oder auf Veranlassung des
herrschenden Unternehmens oder der mit ihm verbun-
denen Unternehmen sind nicht getroffen und auch nicht
unterlassen worden.*

Stade, den 31. Méarz 2025

Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade
Aktiengesellschaft

Der Vorstand
Matthias Schicke und Lukas Kraeft



BERICHT DES
AUFSICHTSRATES
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat der RKI Stade AG nahm die ihm nach
Gesetz, Satzung und Geschiftsordnung obliegenden
Aufgaben wahr. Er hat den Vorstand der RKI Stade AG
iiberwacht und die Entscheidungen getroffen, die ihm
nach Gesetz und Satzung iibertragen sind.

Der Aufsichtsrat liefs sich wahrend des Berichtszeitrau-
mes innerhalb und auf3erhalb von Sitzungen und durch
Vorlage von Berichten umfassend iiber den Gang der
Geschifte sowie die Lage der Gesellschaft und grundsatz-
liche Fragen der Geschéftspolitik berichten. Dabei hat

er sich von der Recht-, Zweck- und Ordnungsmafigkeit
der Fiihrung des Unternehmens durch den Vorstand
{iberzeugt. Es wurden vier turnusmafige und eine au-
Rerordentliche Sitzung abgehalten. Ergdnzend wurden
Beschlussfassungen im Umlaufverfahren getitigt.

Die Aufsichtsratsmitglieder nutzen fiir die Vor- und Nach-
bereitung der Sitzungen ein elektronisches Portal, in dem
Berichte, Beschlussvorlagen und die Sitzungsdokumen-
tationen zur Verfiigung gestellt werden. Dariiber hinaus
stand der Aufsichtsratsvorsitzende in einem engen und
regelmafiigen Informations- und Gedankenaustausch
mit dem Vorstand.

Neben der aktuellen Geschiftsentwicklung standen vor
allem die Risikosituation der Bank, die Vermdogens-,
Finanz- und Ertragslage, die Mehrjahresplanung und
Strategie der Bank, aktuelle Marktentwicklungen, der
Status zu wichtigen Projekten, die Ergebnisse und Erkennt-
nisse der Interner Revision und weiterer besonderer
Funktionen der Bank sowie wichtige Einzelvorginge im
Fokus der Beratungen im Aufsichtsrat und in dem von
ihm gebildeten Priifungsausschuss und Kreditausschuss.
Die Ausschiisse haben dem Gesamtaufsichtsrat iiber

ihre Arbeit regelméf3ig berichtet. Geschifte, zu denen

die Zustimmung des Kreditausschusses erforderlich war,
wurden gepriift und mit den fachverantwortlichen Mitar-
beiterinnen und Mitarbeitern und dem Vorstand erortert.

Der Jahresabschluss, der Lagebericht sowie der Abhin-
gigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr 2024 sind von der
zum Abschlusspriifer bestellten Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft Mazars GmbH & Co. KG gepriift worden.

Im Ergebnis der Priifung wurde der uneingeschrinkte
Bestdtigungsvermerk erteilt. Der Priifungsausschuss hat
die Unabhingigkeit des Abschlusspriifers iiberwacht.
Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand vorgelegten Jah-
resabschluss, Lagebericht, Abhdngigkeitsbericht sowie
den Vorschlag zur Gewinnverwendung gepriift. Nach
dem abschliefsenden Ergebnis der Priifung sind Einwen-
dungen nicht zu erheben. Der Aufsichtsrat stimmt den

Priifungsergebnissen des Abschlusspriifers zu. Er billigt
den Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2024 und hat
diesen im Rahmen seiner Aufsichtsratssitzung vom 19.
Juni 2025 festgestellt. Vorstand und Aufsichtsrat werden
der Hauptversammlung der RKI Stade AG empfehlen,
iiber die Verwendung des Bilanzgewinnes aus dem
Geschiftsjahr 2024 wie vorgeschlagen zu beschliefRen.
Durch das vorzeitige Ausscheiden des Aufsichtsratsmit-
gliedes Herrn Sebastian Schopper sowie dem Ende der
Amtszeit zweier Aufsichtsratsmitglieder hat die Haupt-
versammlung am 19.07.2024 Herrn Marco Dierkesmann
in den Aufsichtsrat gewdhlt sowie die Herren Dr. Valentin
von Massow und Benedikt von Diiring-Freiherr von Ul-
menstein in ihren Amtern bestitigt.

Auch im Jahr 2024 hat der Aufsichtsrat im Wege einer
Selbstevaluierung seine Struktur, die Qualifikation seiner
Mitglieder einschlief8lich des neuen Aufsichtsratsmitgliedes
sowie die Zusammensetzung seiner Ausschiisse sowie
des Gesamtgremiums iiberpriift und festgestellt, dass das
Gremium in allen Feldern iiber ausreichende Kompetenzen
verfiigt, um seinen Aufgaben nachkommen zu konnen.

Die RKI Stade AG blickt auf ein bewegtes Jahr 2024 zuriick,
welches insbesondere durch einen Fiihrungswechsel ge-
pragt war. Nach dem Ausscheiden von Herrn Eike Schenk
aus der Leitung der Bank hat Herr Lukas Kraeft mit Wir-
kung zum 01.07.2024 die Aufgaben als Mitglied des Vor-
standes an der Seite von Matthias Schicke aufgenommen.
Herr Kraeft ist seit iiber sechs Jahren in verschiedenen Po-
sitionen fiir unsere Bank titig und hatte als Prokurist und
Leiter Vertrieb bereits in der Vergangenheit Verantwortung
iibernommen. Erginzend wurden sowohl im Vertrieb als
auch in der Marktfolge gezielt personelle Verstirkungen
vorgenommen. Der Aufsichtsrat ist iiberzeugt: Die RKI
Stade AG ist mit der neuen Vorstandsspitze und dem Team
gut aufgestellt, um zukiinftige Herausforderungen gemein-
sam zu meistern und die Mdéglichkeiten, die sich seit der
Konzernzugehorigkeit zur Hannoverschen Volksbank eG
und der Einbindung in den genossenschaftlichen Verbund
fiir die Bank ergeben, voll auszuschopfen.

Den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie dem Vorstand
der RKI Stade AG spricht der Aufsichtsrat seinen Dank
fiir die engagierte und vertrauensvolle Zusammenarbeit
aus und wiirdigt die erfolgreiche Arbeit aller Beteiligten.

Stade, den 19.06.2025

Daniel Haartz
Vorsitzender des Aufsichtsrates der RKI Stade AG
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Bilanz zum 31.12.2024

Aktiva
1. Barreserve
a) Kassenbestandﬂ 1.282,29
b) Guthaben bei Zéntralnotenbanken 162.538,01
darunter bei der Deutschen Bundesbank: 162.538,01
¢) Guthaben bei Postglroamtern 0,00

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refmanzlerung

bei Zentralnotenbanken zugelassen sind

a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar

0,00

b) Wechsel

0,00

Forderungen an Kreditinstitute

a) Hypothekendaﬂehen

0,00

a) Kommunalkredite

0,00

¢) andere Forderﬁhgen
darunter: taglich fallig

25.275.816,66

32.330.736,24

Forderungen an Kunden

a) Hypothekendaﬂehen

311.715.445,47

b) Kommunalkredite

71.220,92

¢) andere Forderungen 0,00

5. Schuldverschrelbungen und andere festverzinsliche Wertpaplere

a) Geldmarktpapiere
aa) von Offentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
ab) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank

H 0,00
0,00
0,00 0,00

0,00

b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von Offentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
bb) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank

5.045.211,53
5.045.211,53
3.051.703,42 8.096.914,95 0

0

3.051.703,42

c) eigene Schuld\}érschreibungen
Nennbetrag

6. Aktienund andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
6a. Handelsbestand
7. Beteiligungen

000  8096.914,95

0,00

0
0
0,00 0
0,00 0
15.000,00 15

darunter:
an Kreditinstituten
an Finanzdienstleistungsinstituten

0,00
0,00

8. Anteile an verbundenen Unternehmen

darunter:
an Kreditinstituten
an Finanzdienstleistungsinstituten

0,00 0
0,00 0
: 0

9. Treuhandvermdégen

darunter: Treuhaﬁdkredite 0,00 0

10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand

einschlieflich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnhche Rechte und Werte 0

0,00
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
0,00

dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
o Geschatis. oder ——— coo T S
d) geleistete Anzahlungen 000 000 ..................... O |
12. Sachanlagen 68.813,99 73
13. Eingefordertes, noch nicht eingezahltes Kapital 0,00 0
14. Sonstige Vermdogensgegenstinde 281.371,30 274

15. Rechnungsabgrenzungsposten

69.417,19
0,00

a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschift

9 0
337716

b) andere

’

352.812.740,36

Summe der Aktiva
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Passiva
EUR EUR EUR EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 43.106.550,81
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 0,00
¢) andere Verbindlichkeiten : 99.355.927,95 142.462.478,76 111.565
darunter: tdglich fillig 0,00 1.707
darunter: zur Sicherstellung aufgenommener :
Darlehen an den Darlehensgeber ausgehdndigte :
Hypotheken-Namenspfandbriefe { 75.580.222,36 86.295
und offentliche Namenspfandbriefe : 0,00 0
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden :
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 99.574.853,66
b) begebene Offentliche-Namenspfandbriefe 0,00
c) Spareinlagen ; ;
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 0,00 0
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als
drei Monaten 0,00 0,00 0
d) andere Verbindlichkeiten’ | 8279538800 182370.241,66:  67.044
darunter: taglich féllig 0,00 : : 0
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 0,00 0
ab) offentliche Pfandbriefe 0,00 0
ac) sonstige Schuldverschreibungen 0,00 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten : 0,00 0,00 0
darunter: Geldmarktpapiere 0,00 H : 0
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten : 0,00 0
darunter: Treuhandkredite 0,00 0
5. Sonstige Verbindlichkeiten 193.279,68 : 217
6. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschift 17.325,02 26
b) andere 0,00 17.325,02 0
6a.Passive latente Steuern 0,00 0
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen u. dhnliche Verpflichtungen 2.428.354,00
b) Steuerriickstellungen 161.113,17
¢) andere Riickstellungen 377.448,07 2.966.915,24 221
8. [gestrichen] 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 2.000.000,00 2.000
10. Genussrechtskapital 2.000.000,00 2.000
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren féllig 0,00 0
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken ; 850.000,00 350
darunter: Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB 0,00 0
12. Eigenkapital :
a) Eingefordertes Kapital — Gezeichnetes Kapital i2.000.000,00 : 2.000
abziiglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen H 0,00: 2.000.00000: & 0
b) Kapitalriicklage 0,00 0
¢) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage 0,00 0
cb) Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden
oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen 0,00 0
cc) satzungsmafige Riicklagen 0,00 0
cd) andere Gewinnriicklagen 17.877.500,00 17.877.500,00 17.828
d) Bilanzgewinn 75.000,00 :  19.952.500,00: 50
Summe der Passiva 352.812.740,36 337.716
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewédhrleistungsvi 149.874,57 150
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten : 0,00 149.874,57 : 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschiaften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 5.683.540,71 5.683.540,71 6.112
darunter: Lieferverpflichtungen aus zinsbezogenen
Termingeschiften 0,00 0

23
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Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2024

B aoas 2023|
s - o E——

1. Zinsertrige aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 8. 367 522, 22 ..... 7498
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schﬁldbuchforderungeh """"""""""" : 234.527,02 : 91
darunter: in a) und b) angefallene negative Zinsen 0,00 8.602.049,24 : 0
2. Zinsaufwendungen 4.317.743,94 3.771
darunter: erhaltene negative Zinsen 3.358,49 4.284.305,30 4
3. Laufende Ertriige aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren .................... 000: T o O |
b) Beteiligungen k o00: O |
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 000 O |
4. Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen 0,00 0
5. Provisionsertrige 73.529,17 28
6. Provisionsaufwendungen 60.921,71 12.607,46 65
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands 0,00 0
8. Sonstige betriebliche Ertrige 111.428,55 77
9. [gestrichen] 0,00 0
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand T
aa) Lohne und Gehalter 1:525.315,48 ..... 1188
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur .................... : |
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 443.306,14 : 1.968.621,62 : 283
darunter: fiir Altersversorgung 288.016,13 133
b) Andere Verwaltungsaufwendungen k e : 1.351.451,01 3320.072,63 1276
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen aufimmaterielle Anlagewerte und Sachanlagen : 25.316,25 34
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen i ; : 52.076,63 162
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschéft 106.009,84 517
14. Ertrédge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren
sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschift 0,00 -106.009,84 0
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere 0,00 0
16. Ertrige aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapiere 0,00 0,00 0
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
18. [gestrichen] 0,00 0
19. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit 904.865,96 396
20. AufBerordentliche Ertrige 1.397,93 17
21. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 0
22. AuBerordentliches Ergebnis 1.397,93 17
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 316.788,89 308
darunter: latente Steuern 0,00 0
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 14.475,00 331.263,89 6
24a.Aufwendungen aus der Zufithrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 500.000,00 50
25. Jahresiiberschuss 75.000,00 50
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 0,00 0
75.000,00 50
27. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) ausder gesetzlichen Riicklage i 000 O |
b) aus der Riicklage fiir Anteile an einem he}rschenden oder . T
mehrheitlich beteiligten Unternehmen 0,00 0
c) aussatzungsmafigen Riicklagen e o00: O |
d) ausanderen Gewinnriicklagen 7 0,00 000 O |
...................... ; 75000.00 ©
28. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Riicklage 1 000 O |
b) in die Riicklage fiir Anteile an einem herféchenden oder T
mehrheitlich beteiligten Unternehmen 0,00 0
¢) insatzungsmaédfige Riicklagen e o00: O |
d) inandere Gewinnriicklagen 7 0,00 : o000 O |
Bilanzgewinn 75.000,00 50
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Anhang fiir das Geschaftsjahr 2024

Allgemeine Angaben

Die Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade Aktiengesell-
schaft mit Sitz in Stade ist beim Amtsgericht Tostedt unter
der Handelsregisternummer HRB 209476 eingetragen.

Der Jahresabschluss der Ritterschaftliches Kreditinstitut
Stade Aktiengesellschaft wurde nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung iiber
die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienst-
leistungsinstitute und Wertpapierinstitute (RechKredV)
aufgestellt. Gleichzeitig erfiillt der Jahresabschluss die
Anforderungen der Satzung der Bank.

Erlduterungen zu den Bilanzierungs-,
Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermogensgegenstinde und Schulden
entspricht den allgemeinen Bewertungsvorschriften der
§ 252 ff. HGB unter Beriicksichtigung der fiir Kreditinstitute
geltenden Sonderregelungen (§§ 340 ff. HGB).

Bei Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-
rechnung wurden folgende Bilanzierungs-, Bewertungs-
und Umrechnungsmethoden angewandt:

Barreserve
Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nenn-
wert angesetzt.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wurden mit
dem Nennwert angesetzt, wobei der Unterschiedsbetrag
zwischen dem hoheren Nennwert und dem Auszahlungs-
betrag — sofern Zinscharakter vorliegt — in den passiven
Rechnungsabgrenzungsposten abgegrenzt wurde. Dieser
Unterschiedsbetrag wird grundsitzlich planméRig, und
zwar zeitanteilig, aufgelost.

Anteilige Zinsen, deren Filligkeit nach dem Bilanzstich-
tagliegt, die aber am Bilanzstichtag bereits den Charakter
von bankgeschiftlichen Forderungen oder Verbindlich-
keiten haben, sind dem zugehorigen Aktiv- oder Passiv-
posten der Bilanz zugeordnet.

Die bei den Forderungen an Kunden erkennbaren Boni-
tatsrisiken sind durch Bildung von Einzelwertberichti-
gungen abgedeckt.

Den latenten Kreditrisiken wurde durch die Bildung von

Pauschalwertberichtigungen gemaf IDW RS BFA 7 Rech-
nung getragen. Die Ermittlung der Pauschalwertberichti-
gung erfolgt zum 31. Dezember 2024 auf Basis des ermittel-

ten erwarteten Verlusts {iber einen Betrachtungshorizont
von zwolf Monaten ohne Anrechnung von Bonitidtspramien
in einer vereinfachten Methodik. Die Berechnung des
erwarteten Verlusts erfolgt unter Beriicksichtigung der
Ausfallwahrscheinlichkeit, der Verlustquote bei Ausfall
sowie der erwarteten Kredithohe zum Ausfallzeitpunkt
fiir alle unter der Bilanzposition Forderungen an Kunden
ausgewiesenen Geschifte sowie fiir unter der Bilanz
auszuweisende Eventualverbindlichkeiten und anderen
Verpflichtungen. Im Hinblick auf Eventualverpflichtungen
und unwiderrufliche Kreditzusagen erfolgt die bilanzielle
Erfassung in Form einer Riickstellung.

Zusitzlich bestehen zur Sicherung gegen die besonderen
Risiken des Geschiftszweigs Vorsorgereserven gemafs

§ 340f HGB und ein Sonderposten fiir allgemeine Bank-
risiken gemafs § 340g HGB.

Wertpapiere

Samtliche festverzinslichen Wertpapiere wurden dem
Umlaufvermogen zugeordnet und nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet. Dabei wurden die von den
+~Wertpapiermitteilungen“ (WM Datenservice) zur Verfii-
gung gestellten Jahresschlusskurse herangezogen.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte
des Bankbuchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs
werden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung aller Ge-
schéfte nach Mafégabe von IDW RS BFA 3 (n. F.) verlust-
frei bewertet. Hierzu werden die zinsinduzierten Barwerte
den Buchwerten gegeniibergestellt. Der sich daraus
ergebende positive Differenzbetrag wird anschliefRend
um den Barwert der direkt aus den Zinsprodukten des
Bankbuchs resultierenden Gebiihren- und Provisionser-
triage erhoht und um den Risikokostenbarwert und den
Bestandsverwaltungskostenbarwert vermindert. Indivi-
duelle Refinanzierungsmoglichkeiten werden bei dieser
barwertigen Betrachtung beriicksichtigt. Fiir einen da-
nach eventuell verbleibenden Verlustiiberhang wird eine
Drohverlustriickstellung gebildet, die unter den anderen
Riickstellungen ausgewiesen wird.

Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31. Dezember
2024 war keine Riickstellung zu bilden.

Beteiligungen
Die Beteiligung wurde unter Beriicksichtigung des
Niederstwertprinzips zu Anschaffungskosten angesetzt.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Sachanlagen wurden zu den Anschaffungskosten und,
soweit abnutzbar, unter Beriicksichtigung planmafiger
Abschreibung bewertet. Die Abschreibungen wurden iiber
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die betriebsgewOhnliche Nutzungsdauer, die sich grund-
sdtzlich an den von der Finanzverwaltung veroffentlichten
Abschreibungstabellen orientiert, linear vorgenommen.

Die angeschafften geringwertigen Wirtschaftsgiiter mit
einem Netto-Einzelwert bis zu EUR 250 wurden in voller
Hohe als andere Verwaltungsaufwendungen erfasst. Sie
wurden in voller Hohe abgeschrieben, sofern die Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten, vermindert um einen
darin enthaltenen Vorsteuerbetrag, fiir das einzelne Wirt-
schaftsgut iiber EUR 250, aber nicht iiber EUR 800 lagen.

Sonstige Vermogensgegenstinde
Die Bewertung der sonstigen Vermogensgegenstiande
erfolgt nach dem strengen Niederstwertprinzip.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Die Unterschiedsbetrige zwischen dem Erfiillungsbetrag
und dem niedrigeren Ausgabebetrag von Verbindlichkei-
ten wurden in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten
eingestellt. Die Unterschiedsbetrige wurden planméfig
auf die Laufzeit der Verbindlichkeit verteilt.

Aktive latente Steuern

Zwischen den handelsrechtlichen Wertansédtzen von
Vermogensgegenstidnden, Schulden und Rechnungsab-
grenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansétzen
bestehen zeitliche oder quasi-permanente Differenzen,
die sich in spiteren Geschiftsjahren abbauen.

Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein
aktiver Uberhang von latenten Steuern, der in Ausiibung
des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB, nicht ange-
setzt wurde.

Fiir die Berechnung latenter Steuern wurde ein Steuersatz
von 30,53 % zugrunde gelegt.

Verbindlichkeiten
Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zu dem
jeweiligen Erfiillungsbetrag.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind aus-
schliefslich Disagiobetridge enthalten, die bei Ausreichung
von Forderungen in Abzug gebracht wurden. Die Unter-
schiedsbetrage werden planmaéfig auf die Laufzeit der
Forderungen verteilt.

Riickstellungen

Die Riickstellungen wurden in Hohe des Erfiillungsbe-
trages gebildet, der nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist. Sie beriicksichtigen alle
erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen.

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen nach § 253
Abs. 1 HGB wurde nach der Projected Unit Credit Method
vorgenommen. Grundlage bildet das versicherungsmathe-
matische Gutachten zum 31. Dezember 2024 der RZP
beratende Aktuare GbR.

Nach der Veroffentlichung der Deutschen Bundesbank
betrdagt der mafigebliche Rechnungszins zum 31. Dezem-
ber 2024 bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jah-
ren 1,90 % p. a. (10-Jahres-Durchschnittssatz). Der Rech-
nungszinssatz zur Berechnung der Ausschiittungssperre
betrdgt 1,96 % p. a. (7-Jahres-Durchschnittszinssatz).

Folgende versicherungsmathematische Annahmen
wurden beriicksichtigt:

Gehaltstrend 2,30 % p. a.

Trend fiir

Krankheitskosten 2,30 % p. a.

Rententrend 2,30 % p. a.

Rechnungsmafiiges friihestmoglicher Beginn der
Pensionsalter vorzeitigen Altersrente nach RV-

Altersgrenzenanpassungsgesetz

Rechnungsgrundlagen ,Richttafeln 2018 G“von K. Heubeck
(ohne Modifikationen)

Fluktuation keine

Ausschiittungssperre Der Unterschiedsbetrag gemaf
§ 253 Abs. 6 HGB
betrdgt EUR -12.882.

Genussrechtskapital
Das Genussrechtskapital wurde mit dem Nominalwert
angesetzt.

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken wurde nach
verniinftiger kaufmannischer Beurteilung wegen der
besonderen Risiken des Geschiftszweigs gebildet.

Angaben zur Behandlung negativer Zinsen

Negative Zinsen auf finanzielle Vermogenswerte bzw.
finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung bei den betreffenden Zinsertragen bzw.
Zinsaufwendungen in Abzug gebracht.
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Entwicklung des Anlagevermogens 2024

Entwicklung des Anlagevermdogens

(in TEUR) Anschaffungskosten Abschreibungen Buchwerte
I. Immaterielle Anlagewerte 3 0 0 0 : : : : :
davon entgeltlich erworbene 3 0 0 0 13 4 0 1 3 0 0
II. Sachanlagen Betriebs- und
Geschiftsausstattung 279: 22! 0: 9: 292 219: 25! 21 223| 69: 73
I11. Beteiligungen 15 0 0 0. 15 0 0 0o ol 15 15
297 22 0 9 310/ 223 25 22 226 84 88

Unter den immateriellen Anlagewerten sind ausschliefdlich Ausgaben fiir die eingesetzte Software fiir das Deckungs-
register aktiviert.

Im Aktivposten ,Sachanlagen“sind ausschlieRlich Betriebs- und Geschiftsausstattungen sowie Mietereinbauten erfasst.

Erlduterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute
In den Forderungen an Kreditinstitute sind Forderungen an die Konzernmutter iiber TEUR 8 (Vorjahr TEUR 11) enthalten.

Forderungen an Kunden
Bei den Forderungen an Kunden bestehen keine Forderungen mit unbestimmter Laufzeit.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere (A 5) betreffen ausschlie8lich borsennotierte Wertpapiere.

Beteiligungen
Wir halten an folgenden Unternehmen Beteiligungen von nicht untergeordneter Bedeutung:

Ergebnis desletzten

Anteilam Eigenkapital vorliegenden Jahres-

Name und Sitz Gesellschaftskapital (%) der Gesellschaft (TEUR) abschlusses (TEUR)
GenoService GmbH, Oldendorf 10 180 0

Geschiftsguthaben bei Genossenschaften werden unter den Sonstigen Vermogensgegenstinden ausgewiesen.

Sonstige Vermogensgegenstinde
In den sonstigen Vermogensgegenstidnden sind Steuererstattungsanspriiche aus dem aktuellen Geschaftsjahr iiber
TEUR 85 sowie aus Vorjahren mit TEUR 62 (Vorjahr TEUR 153) enthalten.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten besteht in voller Hohe aus Disagien fiir aufgenommene Darlehen sowie
begebene Pfandbriefe und Schuldscheindarlehen.
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Nachrangige Vermoégensgegenstinde
In den Forderungen an Kreditinstituten sind nachrangige Vermogensgegenstinde iiber TEUR 2.000
(Vorjahr TEUR 2.000) enthalten.

Restlaufzeitenspiegel fiir Forderungen
Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

(in TEUR) 31.12.2024 31.12.2023

Forderungen an Kreditinstitute

bis drei Monate 30.275 23.073
mehr als drei Monate bis ein Jahr 0 0
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 2.000 2.000
mehr als fiinf Jahre 0 0
Forderungen an Kunden

bis drei Monate 8.666 5.471
mehr als drei Monate bis ein Jahr 14.042 17.280
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 63.794 59.579
mehr als fiinf Jahre 225.166 224.418

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fillig werden, wurden nicht nach Restlaufzeiten gegliedert.

Restlaufzeitenspiegel fiir Verbindlichkeiten
Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben folgende Restlaufzeiten:

(in TEUR) 31.12.2024 31.12.2023

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

bis drei Monate 3.617 3.191
mehr als drei Monate bis ein Jahr 8.506 7.069
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 40.188 29.543
mehr als fiinf Jahre 89.466 104.183

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

bis drei Monate 10.000 200
mehr als drei Monate bis ein Jahr 15.390 18.000
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 87462 91.017
mehr als fiinf Jahre 68.300 55.800

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fdllig werden, wurden nicht nach Restlaufzeiten gegliedert.

Sonstige Verbindlichkeiten
In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Zinsaufwendungen fiir das ausgegebene Genussrecht iiber TEUR 40 sowie
Provisionsaufwendungen aus erhaltenen Kreditvermittlungen iiber TEUR 42 enthalten.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Der passive Rechnungsabgrenzungsposten besteht ausschlieflich aus Disagien fiir Hypothekendarlehen.
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Riickstellungen
Zum 31. Dezember 2024 bestanden Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen in Héhe von
TEUR 2.428 (Vorjahr TEUR 2.326).

Fiir die Saldierung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen mit verrechnungsfihigen Vermogenswerten
gemafd § 246 Abs. 2 S. 2 HGB wurden folgende Werte ermittelt:

Erfiillungsbetrag der Schulden............covvviiiiiinininenen.n, TEUR 575
Anschaffungskosten der verrechneten Vermogenswerte ......... TEUR 575
Zeitwert der verrechneten Vermogenswerte ..................... TEUR575

Aus dem verrechneten Deckungsvermdgen ergeben sich Aufwendungen (Primienzahlungen zur Riickdeckungsver-
sicherung) von TEUR 25 und Ertridge (aus der Verdnderung des Deckungskapitals) von TEUR 14. Der aus der Pensions-
verpflichtung resultierende Aufwand aus dem Dienstzeitaufwand (TEUR 41) wird unter den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen.

Die ausgewiesenen Steuerriickstellungen in Hohe von TEUR 161 resultieren ausschliefslich aus dem Geschéaftsjahr 2023.
In den anderen Riickstellungen sind neben Riickstellungen fiir arbeitsrechtliche Verpflichtungen insbesondere Kosten
fiir die Aufstellung, Priifung und Verdffentlichung des Jahresabschlusses sowie eine Riickstellung fiir die gesetzliche

Aufbewahrungspflicht fiir Geschiftsunterlagen enthalten.

Nachrangige Verbindlichkeiten
Im Geschiftsjahr fielen Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten (P 9) in H6he von TEUR 61 (Vorjahr TEUR 95) an.

Unter den nachrangigen Verbindlichkeiten werden Schuldscheindarlehen in Hohe von TEUR 2.000 mit folgenden
Konditionen ausgewiesen:

Betragin TEUR Zinssatzin % Filligkeit
400 2,50 30.12.2025
500 2,50 30.12.2025
500 4,00 30.12.2033
600 3,50 30.12.2034
Summe 2.000

Eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Verbindlichkeiten sind im Falle des Insolvenzver-
fahrens oder der Liquidation der Bank erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Gldaubiger zuriickzuzahlen. Eine
Umwandlung in andere Eigenkapitalformen ist nicht moglich.

Die mit den Glaubigern der nachrangigen Verbindlichkeiten getroffenen Nachrangabreden erfiillen die Voraussetzungen
fiir die Anerkennung als Eigenmittel gemaf3 Art. 63 CRR.

Genussrechtskapital

Das Genussrechtskapital (P 10) in H6he von nominal TEUR 2.000 (Vorjahr TEUR 2.000) beinhaltet Genussrechte, die
mit einer fixen Verzinsung ausgestattet sind. Es entspricht mit TEUR 2.000 (Vorjahr TEUR 2.000) den Anforderungen des
Art. 63 CRR.

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital setzt sich gemifs § 25 Abs. 1 RechKredV ausschliefRlich aus dem Grundkapital der Ritterschaft-
liches Kreditinstitut Stade AG zusammen und betrdgt zum 31.12.2024 EUR 2.000.000. Es besteht aus 2.000.000
nennbetragslosen Stiickaktien. Das Grundkapital wurde aus den bestehenden Gewinnriicklagen gebildet.
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Der Vorstand ist erméchtigt, in der Zeit bis zum 31. Januar 2027 mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital
der Gesellschaft durch Ausgabe neuer auf den Namen lautender Stammaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage einmal
oder mehrmals, insgesamt um bis zu EUR 1.000.000 zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2022).

Die Gewinnriicklagen (P 12c) haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

Andere Gewinnriicklagen EUR

Stand 01.01.2024 17.827.500
Einstellungen

aus Bilanzgewinn des Vorjahres 50.000
aus Jahresiiberschuss des Geschdftsjahres 0
Stand 31.12.2024 17.877.500

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Die im Posten 1b) und 2c) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen unterliegen den fiir alle Kreditver-
hiltnisse geltenden Risikoidentifizierungs- und -steuerungsverfahren, die eine rechtzeitige Erkennung der Risiken
gewihrleisten.

Akute und latente Risiken einer Inanspruchnahme aus den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Haftungsverhalt-
nissen sind durch Riickstellungen gedeckt. Die ausgewiesenen Verpflichtungen betreffen eine Biirgschaft fiir einen
Kunden bzw. offene Kreditzusagen gegeniiber Kunden.

Die Biirgschaft ist nahezu vollstdndig grundpfandrechtlich besichert. Von einer Inanspruchnahme der Biirgschaft ist
derzeit nicht auszugehen.

Bei den unter den anderen Verpflichtungen ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen geht das RKI von einer voll-
stdndigen Inanspruchnahme aus.

Durch Ubertragung von Vermogensgegenstinden gesicherte Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten
Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermdogensgegenstinden
gesichert:

Gesamtbetrag der als Sicherheit
Passivposten iibertragenden Vermoégenswerte (in TEUR)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (P 1) 16.991

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
31
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen mit TEUR 41 (Vorjahr TEUR 40) Aufwendungen aus der Auf-
zinsung von Riickstellungen.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betragen TEUR 317 (Vorjahr TEUR 308) und betreffen mit TEUR 321 das
Geschiftsjahr 2024. Der Unterschiedsbetrag ist auf Erstattungen fiir Vorjahre zuriickzufiihren.



32

RKI Geschidftsbericht 2024 - Sonstige Angaben

Sonstige Angaben

Vorstand und Aufsichtsrat
Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats betrugen TEUR 14 (Vorjahr TEUR 16).

Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands wurde gemaf § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Fiir Mitglieder des Vorstands bestehen zum Bilanzstichtag wie im Vorjahr gew#hrte Kredite in Hohe von TEUR O.
Fiir Mitglieder des Aufsichtsorgans bestehen zum Bilanzstichtag gewahrte Kredite in Hohe von TEUR 192
(Vorjahr TEUR 236).

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die fiir die Beurteilung der Finanzlage von Bedeu-
tung sind, bestehen in Form von Garantieverpflichtungen gegeniiber der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes
der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (Garantieverbund) in Héhe von TEUR 598.

Ferner besteht eine Beitragsgarantie gegeniiber dem institutsbezogenen Sicherungssystem der BVR Institutssicherung
GmbH. Diese betrifft Jahresbeitrdge zum Erreichen der Zielausstattung bzw. Zahlungsverpflichtungen, Sonderbeitrige
und Sonderzahlungen, falls die verfiigharen Finanzmittel nicht ausreichen, um die Einleger eines dem institutsbezo-
genen Sicherungssystem angehorigen CRR-Kreditinstituts im Entschidigungsfall zu entschidigen, sowie Auffiillungs-
pflichten nach Deckungsmafinahmen.

Personalstatistik
Die Zahl der 2024 durchschnittlich beschéiftigten Arbeitsnehmer betrug:

Vollzeitbeschiftigte Teilzeitbeschiftigte

Prokuristen 3 0
Sonstige kaufméannische Mitarbeiter 5 5
8 5

Es wurden keine Auszubildenden beschiftigt.

Aufwendungen fiir den Jahresabschlusspriifer
Das gemaf3 § 285 Satz 1 Nr. 17 HGB vom Abschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar betrigt
TEUR 78 netto. Das Honorar entféllt vollstandig auf Abschlusspriifungsleistungen.

Besondere Offenlegungspflichten

Gemaif Teil 8 der CRR (Art. 435 bis 455) offenzulegende Inhalte sind zum Teil im Lagebericht enthalten. Wir beab-
sichtigen, die weiteren Angaben in einem separaten Offenlegungsbericht zu machen und auf unserer Homepage zu
verOffentlichen.

Angaben zur Konzernzugehorigkeit
Die Hannoversche Volksbank eG, Hannover, hilt 100 % des Stammkapitals der Ritterschaftlichen Kreditinstitut Stade AG.
Damit ist die Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade AG ein verbundenes Unternehmen zur Hannoverschen Volksbank eG.

Der Jahresabschluss der Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade AG wird in den Konzernabschluss der Hannoverschen
Volksbank eG einbezogen, den diese fiir den grofiten Kreis von Unternehmen erstellt. Der Konzernabschluss ist zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses noch nicht aufgestellt und wird nach Aufstellung im Unternehmens-
register offengelegt.
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Angaben nach § 28 Pfandbriefgesetz
In den folgenden Bestdnden sind sowohl die nach § 51 PfandBG gekapselten Altbestdnde als auch die Neubestdnde
nach PfandBG enthalten.

1. Verhiltnis Umlauf zur Deckungsmasse (S 28 Absatz 1 Nr. 1,3 und 7 PfandBG)

Hypothekenpfandbriefe Nennwert Barwert Risikobarwert

31.12.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2023

Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs

inkl. Derivate 219.726 217.235 213.280 204.592 240.486 182.567
davon Derivate 0] 0 0 0 0 0

Gesamtbetrag der Deckungsmassen

inkl. Derivate 239.985 242400 239.898  238.096 265.579 213.603
davon Derivate 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Uberdeckung in % 9,22 % 11,58 % 12,48 % 16,38 % 10,43 % 17,00 %

Uberdeckung 20.259 25.165 26.618 33.504 25.093 31.036

Gesetzliche Uberdeckung 8.640 8.419 4.266 4.092

Vertragliche Uberdeckung 0 0 0 0

Freiwillige Uberdeckung 11.619 16.746 22.353 29.067

2. Laufzeitstruktur, Zinsbindungsfrist und Filligkeitsverschiebung (S 28 Absatz 1 Nr.4 und 5 PfandBG)

Hypothekenpfandbriefe Pfandbriefumlauf Deckungsmasse Félligkeitsverschiebung
bis zu 6 Monate 11.725 4.652 23.837 14.235

> 6—12 Monate 16.865 16.681 10.129 13.949 0 0
>12-18 Monate 9.340 10.648 19.789 12.702 11.725 4.652
>18 Monate — 2 Jahre 4.532 16.830 9.677 9.625 16.865 16.681
>2-3Jahre 34.565 13.799 28.996 26.297 13.872 27.478
>3-4 Jahre 24.194 34.424 44.241 27.499 34.565 13.799
>4 -5 Jahre 32.358 23.423 24.853 43.134 24.194 34.424
>5-10 Jahre 71.148 76.779 64.218 76.698 78.480 89.245
>10 Jahre 15.000 20.000 14.244 18.262 40.026 30.957

3.Kennzahlen (§ 28 Absatz 1 Nr. 13 PfandBGQG)

Hypothekenpfandbriefe 31.12.2024 31.12.2023

Anteil festverzinslicher Deckungsmasse 96,35 % 97,73%
Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 100,00 % 100,00 %
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4. Fremdwidhrung
(S 28 Absatz 1 Nr. 14 PfandBG (nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung))

Hypothekenpfandbriefe TEUR 31.12.2024 31.12.2023

Zinsstress-Barwert der Deckungsmassen
Zinsstress-Barwert des Pfandbriefumlaufs
Wechselkurs

Nettobarwert in Fremdwahrung

O ESN © ESE O
o O O o o

Nettobarwert in EUR

5.Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach Gréfengruppen
(S 28 Absatz 2 Nr.1a PfandBG)

Verteilung der Deckungswerte 31.12.2024 31.12.2023

bis zu 300 TEUR 60.836 65.452
>300 TEUR -1 Mio. EUR 85.451 89.886
>1-10 Mio. EUR 83.798 78.062
>10 Mio. EUR 0 0
Summe 230.085 233.400

6.Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach Nutzungsart
(S 28 Absatz 2 Nr.1b und 1c PfandBG)

nach Nutzungsart (I) TEUR 31.12.2024 31.12.2023

wohnwirtschaftlich 100.810 104.088
gewerblich 129.274 129.313

nach Nutzungsart (II) TEUR 31.12.2024 31.12.2023

Bundesrepublik Deutschland

Eigentumswohnungen 16.904 17.830
Ein- und Zweifamilienhduser 31.717 33.686
Mehrfamilienhduser 51.609 51.576
Biirogebdude 190 0
Handelsgebidude 40 130
Industriegebdude 0 0
Sonstige gewerblich genutzte Gebdude 129.044 129.182
Unfertige und noch nicht ertragsfihige Neubauten 0 0
Bauplitze 981 996
Weitere Staaten 0 0

Summe 230.085 233.400
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7. Weitere Kennzahlen

§ 28 (1) Nr. 11 PfandBG — Gesamtbetrag der Forderungen nach § 12 (1),
die die Grenzen nach § 13 (1) Satz 2 2. Halbsatz PfandBG iiberschreiten. in Mio. EUR

§ 28 (1) Nr. 11 PfandBG — Gesamtbetrag der Werte nach § 19 (1),
die die Grenzen nach § 19 (1) Satz 7 iiberschreiten. in Mio. EUR

§ 28 (2) Nr. 4 PfandBG—- volumengewichteter Durchschnitt des Alters

der Forderungen (seasoning). in Jahren
§ 28 (2) Nr. 3 PfandBG — durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf. in %
Ordentliche Deckung (nominal) in Mio. EUR
Anteil am Gesamtumlauf in%

31.12.2024 | 31.12.2023

0,00 0,00
0,00 0,00
6,56 6,19
45,69 44,96
230.085 233.400
104,71 107,44

8. Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen iiberschreiten
(S 28 Absatz 1 Nr.12 PfandBG)

31.12.2024 31.12.2023

§19 (1) Nr. 2 PfandBG
§ 19 (1) Nr. 3 PfandBG
§ 20 (2) N1. 2 PfandBG

0 0
0 0
0 0

9. Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen
(S28 Absatz 1 Nr. 8,9 und 10 PfandBG)

Hypothekenpfandbriefe (in TEUR) 31.12.2024 31.12.2023

Ausgleichsforderungen i.S.d. § 19 (1) Nr. 1 PfandBG

Forderungen i.S.d. § 19 (1) Nr. 2a) und b) PfandBG
davon gedeckte Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129
Verord. (EU) Nr. 575/2013

Forderungen i.S.d. § 19 (1) Nr. 3a bis ¢) PfandBG
davon gedeckte Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129
Verord. (EU) Nr. 575/2013

Forderungen i.S.d. § 19 (1) Nr. 4 PfandBG

0 0
0 0
0 0
4.100 4.100
0 0
5.800 4.900

10. Riickstindige Leistungen auf Hypothekenforderungen
(S 28 Absatz 2 Nr. 2 PfandBG)

Staat Gesamtbetrag der mind. 90 Tage  Gesamtbetrag dieser Forderungen,
riickstdndigen Leistungen soweit der jeweilige Riickstand
mind. 5 % der Forderung betragt

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

keine
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11. Angaben fiir den Anhang des Jahresabschlusses
(S 28 Absatz 2 Nr.5 PfandBG)

wohnwirtschaftlich gewerblich

(in TEUR) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Anzahl der am Abschlusstag anhidngigen

Zwangsversteigerungverfahren = — _ _

Anzahl der am Abschlusstag anhdngigen
Zwangsverwaltungsverfahren = — _ _

Anzahl der am Abschlusstag anhidngigen
Zwangsverwaltungsverfahren mit gleichzeitigen
Zwangsversteigerungsverfahren - - - -

Anzahl der im Geschiaftsjahr durchgefiihrten
Zwangsversteigerungen = - _ _

Anzahl der im Geschéftsjahr zur Verhiitung von
Verlusten iibernommenen Grundstiicke - - - -

Gesamtbetrag der riickstdndigen Zinsen
(Angaben in Mio. Euro) = - — _
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Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates

Mitglieder des Vorstands, Mitglieder des Aufsichtsrats,

ausgeiibter Beruf: ausgetiibter Beruf:

Matthias Schicke Daniel Haartz (Vorsitzender)

Vorstand Marktfolge Vorstandsmitglied der Hannoverschen Volksbank eG

Eike Schenk (bis 31.05.2024) Dr. Valentin v. Massow (stellvertretender Vorsitzender)
Vorstand Markt Pensiondr

Lukas Kraeft (ab 01.07.2024) Marco Dierkesmann (ab 11.07.2024)
Vorstand Markt Bereichsleiter Marktservice der Hannoverschen Volksbank eG

Benedikt von Diiring - Freiherr von Ulmenstein
Diplom-Kaufmann

Judith von Griinhagen
Bereichsleiterin Firmenkundengeschift der Hannoverschen Volksbank eG

Sebastian Schopper (bis 11.07.2024)
Bereichsleiter Private Banking der Hannoverschen Volksbank eG

Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

Der Vorstand schldgt im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat der Hauptversammlung vor, den Bilanzgewinn iiber
EUR 75.000,00 wie folgt zu verwenden:

a) Verteilung an die Aktionédre EUR 0,00
b) Einstellung in die anderen Gewinnriicklagen EUR 75.000,00
¢) Vortrag auf neue Rechnung EUR 0,00

EUR 75.000,00
Stade, den 31.03.2025

Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade
Aktiengesellschaft

Der Vorstand
Matthias Schicke und Lukas Kraeft
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Bestitigungsvermerk des unabhingigen Abschlusspriifers
An die Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade Aktiengesellschaft, Stade

Vermerk uiber die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Ritterschaftliches
Kreditinstitut Stade Aktiengesellschaft, Stade, — beste-
hend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024 und der
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem An-
hang, einschliefslich der Darstellung der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus
haben wir den Lagebericht der Ritterschaftliches Kredit-
institut Stade Aktiengesellschaft fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalge-
sellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsédtze ordnungsmaéfiger Buchfiihrung ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum

31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezem-
ber 2024 und

vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemifd § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere
Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
mafRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ,EUAPrVO“) unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durch-
gefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts” unseres Bestidtigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unterneh-
men unabhingig in Ubereinstimmung mit den europa-
rechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonsti-
gen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung

mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkla-
ren wir gemafd Art. 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-AP1VO, dass
wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach
Art.5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte
in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche
Sachverhalte, die nach unserem pflichtgem&fien Ermes-
sen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahres-
abschlusses fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2024

bis zum 31. Dezember 2024 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jah-
resabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres
Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein
gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Im Folgenden stellen wir den aus unserer Sicht besonders
wichtigen Priifungssachverhalt dar:



Bewertung der Forderungen Kunden
aus dem Kreditgeschift

Zugehorige Informationen im Abschluss und
Lagebericht

Im Jahresabschluss der Ritterschaftliches Kreditinstitut
Stade Aktiengesellschaft wurden in der Bilanz zum
Bilanzstichtag im Bilanzposten Forderungen an Kunden,
Forderungen aus dem Kundenkreditgeschaft in Hohe von
€ 311,8 Mio. ausgewiesen. Gemaif3 den Angaben im Anhang
werden zur Vorsorge von erkennbaren oder latenten
Risiken im Kundenkreditgeschéft angemessene Einzel-
und Pauschalwertberichtigungen gebildet, die von den
Forderungen in Abzug gebracht werden. Somit werden
die Forderungen mit dem Nennbetrag abziiglich Risiko-
vorsorge ausgewiesen.

Sachverhalt und Risiko fiir die Priifung

Gemifs der Satzung der Ritterschaftliches Kreditinstitut
Stade Aktiengesellschaft stellt die wesentliche Geschéfts-
tatigkeit der Gesellschaft das Pfandbriefgeschift dar. Die
Bank verfolgt vorrangig den Zweck, grundpfandrechtlich
besicherte Kredite zu vergeben. Darunter fallen insbeson-
dere Immobiliarkredite an landwirtschaftliche Betriebe,
der den land- und forstwirtschaftlichen Betrieben vor-
und nachgelagerten Produktionsstufen, an Verbdnde und
Genossenschaften sowie Kredite fiir Wohn- und Geschifts-
immobilien. Vor dem Hintergrund der Hohe der ausge-
wiesenen Forderungen an Kunden in Relation zur Bilanz-
summe ist eine Fokussierung der Geschiftstitigkeit auf
das Kreditgeschaft erkennbar. Dem Kundenkreditgeschaft
liegen Bewertungsrisiken zugrunde. Zur Beurteilung der
Werthaltigkeit der Forderungen aus dem Kundenkredit-
geschift ist zum einen auf die wirtschaftlichen Verhalt-
nisse der Kreditnehmer und zum anderen auf die Wert-
haltigkeit der Sicherheiten abzustellen. Beide Aspekte
haben einen bedeutsamen Einfluss auf die Bildung bzw.
die Hohe gegebenenfalls erforderlicher Einzelwertberich-
tigungen. Die ordnungsgemaifée Bewertung von Forde-
rungen aus dem Kundenkreditgeschift, insbesondere die
Bewertung der Risikovorsorge war aus diesem Grund im
Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Basierend auf unserer Risikoeinschitzung und der Beur-
teilung der Fehlerrisiken haben wir unser Priifungsurteil
sowohl auf kontrollbasierte Priifungshandlungen als
auch auf aussagebezogene Priifungshandlungen gestiitzt.
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Im Rahmen unserer kontrollbasierten Priifung haben wir
den Aufbau und die Implementierung der Ausgestaltung
der priifungsrelevanten Kontrollen beurteilt, die die Ritter-
schaftliches Kreditinstitut Stade Aktiengesellschaft im
Rahmen des Prozesses zur Bewertung der Forderungen
aus dem Kundenkreditgeschift eingerichtet hat.

Dariiber hinaus haben wir die Bewertung der Forderungen
im Kundenkreditgeschift, einschliefRlich der Angemessen-
heit geschdtzter Werte auf der Basis von Stichproben im
Rahmen bewusster Auswahlpriifungen von Kreditengage-
ments beurteilt. Dabei sind wir risikoorientiert sowie unter
besonderer Beriicksichtigung der Kreditvolumina vorge-
gangen. Wir haben die vorliegenden Unterlagen zu den
Kreditnehmern beziiglich der wirtschaftlichen Verhiltnisse
sowie der Werthaltigkeit der entsprechenden Sicherheiten
gewiirdigt. Bei Objektsicherheiten haben wir uns ein Ver-
stdndnis iiber die zugrundeliegenden Ausgangsdaten, die
angewandten Bewertungsparameter und getroffenen An-
nahmen verschafft, diese kritisch gewiirdigt und beurteilt,
ob sie innerhalb einer vertretbaren Bandbreite liegen.

Auf Basis unserer Priifungshandlungen konnten wir
uns davon iiberzeugen, dass die von den gesetzlichen
Vertretern vorgenommenen Einschidtzungen und getrof-
fenen Annahmen zur Bewertung der Forderungen aus
dem Kundenkreditgeschift begriindet und hinreichend
dokumentiert sind.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fiir
die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen

den Bericht des Aufsichtsrats und

die iibrigen Teile des Geschiftsberichts — ohne weiter-

gehende Querverweise auf externe Informationen —, mit
Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses, des gepriif-
ten Lageberichts sowie unseres Bestdtigungsvermerks.

Der Aufsichtsrat ist fiir den Bericht des Aufsichtsrats ver-
antwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter
fiir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Infor-
mationen, und dementsprechend geben wir hierzu weder
ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung ab.
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Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die
Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen:

wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss,
Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und
des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und
den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die
Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungs-
mafRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deut-
schen Grundsitzen ordnungsmafiiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung
und Vermogensschiadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die ge-
setzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fihigkeit
der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmens-
tatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Ver-
antwortung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschla-
gig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren,
sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

Aufserdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die

Vorkehrungen und Mafdnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und
um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen
im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung
des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermit-
telt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-
abschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Er-
kenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestidtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsur-
teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséitze ordnungsmaifiger Abschlussprii-
fung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lage-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern, planen und fithren Priifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet



sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht
aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus
Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvoll-
stindigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Au-
Rerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

erlangen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung
des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen
und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MafRnahmen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
WirksamkKkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft
bzw. dieser Vorkehrungen und Mafinahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschédtzten Werte und damit
zusammenhidngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessen-
heit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der
Unternehmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung
der Unternehmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Besta-
tigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks
erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass
die Gesellschaft ihre Unternehmenstitigkeit nicht
mehr fortfithren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresabschlusses insgesamt einschliefRlich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt,
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dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deut-
schen Grundsitze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem
Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sach-
gerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Priifungs-
urteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorien-
tierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungs-
feststellungen, einschliefdlich etwaiger bedeutsamer
Mingel in internen Kontrollen, die wir wiahrend unserer
Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten
Unabhingigkeitsanforderungen eingehalten haben,

und erortern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhédngigkeit
auswirken, und sofern einschlédgig, die zur Beseitigung
von Unabhingigkeitsgefihrdungen vorgenommenen
Handlungen oder ergriffenen Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den
fiir die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahres-
abschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sach-
verhalte im Bestdtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze
oder andere Rechtsvorschriften schlieféen die 6ffentliche
Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche

Anforderungen

Ubrige Angaben gemif Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 11. Juli 2024
als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am 10. Oktober
2024 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununter-
brochen seit dem Geschaftsjahr 2016 als Abschlusspriifer
der Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade Aktiengesell-
schaft titig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk
enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusitzlichen
Bericht an den Priifungsausschuss nach Art. 11 EU-APrVO
(Priifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Die fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriiferin
ist Frau Anke-Luise Haase.

Hamburg, den 15. Mai 2025
Forvis Mazars GmbH & Co.KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Dirk Mayr
Wirtschaftspriifer

Anke-Luise Haase
Wirtschaftspriiferin
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